Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um patttéku Hauck & Aufhauser i einkavaedingu
Blnadarbanka Islands hf. arid 2003

8. VIDAUKAR (vefatgéafa)

Vidauki 6

Bréf med fyrirspurnum nefndarinnar til einstaklinga & grundvelli
2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011 og svor vio peim bréfum

Bréfin og svorin eru birt i einu lagi med peim hetti ad bréf nefndarinnar til
hvers og eins af eftirfarandi adilum og svarbréf viokomandi til nefndarinnar
standa saman. bad athugast ad engin svor barust vid fyrirspurnum
nefndarinnar til Kristjans Loftssonar og Hauck & Aufhauser.

R66 bréfanna og svaranna er eftirfarandi:

1

10

Bréf rannsoknarnefndarinnar til Olafs Olafssonar, dags. 13. mars 2017,
og svarbréf Olafs, dags. 20. mars 2017.

Bréfrannsdknarnefndarinnar til Gudmundar Hjaltasonar, dags. 13.
mars 2017, og svarbréf Gudmundar, dags. 20. mars 2017.

Bréfrannséknarnefndarinnar til Hreidars Mas Sigurdssonar, dags. 13.
mars 2017, og svarbréf Hreidars Mas, dags. 20. mars 2017.

Bréfrannséknarnefndarinnar til Sigurdar Einarssonar, dags. 13. mars
2017, og svarbréf Sigurdar, dags. 20. mars 2017.

Bréfrannséknarnefndarinnar til Steingrims Karasonar, dags. 13. mars
2017, og svarbréf Steingrims, dags. 20. mars 2017.

Bréfrannsdknarnefndarinnar til Bjarka Diego, dags. 13. mars 2017, og
télvupdstur med svari Bjarka, dags. 20. mars 2017.

Bréf rannséknarnefndarinnar til Magnusar Gudmundssonar, dags. 13.
mars 2017, og svarbréf Magnusar, dags. 20. mars 2017.

Bréfrannsdknarnefndarinnar til Kristinar Pétursdéttur, dags. 15. mars
2017, og télvupostur med svari Kristinar, dags. 21. mars 2017.

Bréf rannsoknarnefndarinnar til Agusts Gudmundssonar, dags. 15.
mars 2017, og svarbréf Agusts, dags. 21. mars 2017.

Bréf rannséknarnefndarinnar til Lyds Gudmundssonar, dags. 15. mars
2017, og svarbréf Lyds, dags. 21. mars 2017.
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12

Bréf rannsdknarnefndarinnar til Hauck & Aufhiuser Privatbankiers
KGaA, dags. 14. mars 2017.

Bréf rannsdéknarnefndarinnar til Kristjans Loftssonar, dags. 15. mars
2017.



RANNSOKNARNEFND ALIMNGIS

Reykjavik 13. mars 2017

Hr. Olafur Olafsson
Skrifstofur Samskipa
Kjalarvogi 7-15

104 Reykjavik.

Visad er til fyrri samskipta vegna rannséknar sem Alpingi sampykkti alyktun um 2.
junf 2016 & patttoku pyska bankans Hauck & Aufhiiuser Privatbankiers KGaA (,,Hauck &

AufhSuser") i kaupum & 45,8% eignarhlut rikisins i Bunadarbanka islnnds hf.

Samkvemt I. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011, er sérhverjum, jafnt einstaklingum,
stofnunum sem l6gadilum, skylt ad verdn vid kréfu rannséknarncfndarinnar um ao lata i té
gdgn sem han fer fram &. i 2. mgr. 7. gr. er jafnframt kvedid a um ad sému adilum og greinir i
1 mgr. sé jafnframt skylt ad verda vid 6skum rannséknamefndar um ad skyra skriflega fra

ath6fnum sinum og svara skriflcga fyrirspurnum hennar.

i ljosi upplysinga og gagna sem nefndin hefur aflnd vié rannsékn sina, og pess sem slik
gdgn og upplysingar syna fram 4 um framangreint rannséknarefni nefndarinnar, telur nefndin
rétt, &dur en vinnu vid skyrslu nefndarinnar lykur, sbr. L. mgr. 13. gr. laga nr. 68/2011, ad leita
eftir frekari skyringum ydar um akvedin atridi. Su ésk er setl fiam meod vlsan til adumefnds

akveedis 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011.

Tilefni pcssa cr ad gégn og upplysingar rannséknamcfndarinnar syna ad dagana aour
en skrifad var undir kaupsamning Eglu hf. og annarra l6gadila (pad er hiits svonefnda S-hOps)
um kaup & hlut islenska rikisins i Bunadarbankanum hf. 16. jandar 2003, st6d hépur manna ad
gerd tvcggja samninga vardandi hluti Hauck & AufhSuser i Eglu hf. & milli annars vcgar
Hauck & Aufhduser og hins vegar aflandsfélagsins Wclling & Partners Limited, skrddu &

Bresku-Jémfraareyjum, sem Kaupping hf. (tvegadi til ad standa ad samningunum. Annar



snmningurinn var svonefndur sélui®llarsamningur «\ Put Option Agreement) Og hinn
vardali ved- og iryggingaraostafanir vegna pessarar somningageroar (e. Pledge and Seeurity
Agreement). i peiin h6pi manna sem stdd ad gerd pessara samninga voru i fyrsta lagi nokkrlr
starfsmenn Kauppings hf, & islandi og dotturfélags pess, Kaupthing Luxembourg S.A. i
Lixemborg; i 66ru lagi menn sem rannséknamefndin telur ljést ad voru par fulltrdar ydar,
einkum pa Gudmimdur Hjaltason, paverandi iramkvamdnstjéri hja Samskipum hf.; og i
pridja lagi starfsmenn Hauck & Auihauser, einkum pa Martin ZeiL paverandi iorstdumadur

16gfriEdideildar bankans.

KKkki verdur séd ad islenska rikid eda adrar stofnanir pess hafi & nokkru stigi verid
upplyst um gerd pessara samninga, efni peirra og ahrif, sem og atvik vardandi sidari
framkvemd peirra. Af gdgnuin sem ranns6knamefndin hefur undir héndum verdur hins

vegar radio ad pér hafid verid vidridinn gerd samninganna,

Samkvamt peim gégnum sem ranntiéknarneindin hefur undil' hélldum f6lu pessir
samningar (meginatrioum isér ao patttaka Hauck & AufhSuser gegnum Eglu hi. i kaupum a
umreddum hlut rikisins i Bunadarbankanum var i reynd adeins ad nafni til
Rannséknarnefndin telur ekki verda annad radid af pessum gégnum eii ad fjarfesting Hauck
k Auihduser i gegnum Eglu hf. i, og sidar med sama hetti eignarhald &, hlutum i
Bunadarbankanum hafi vegna akvada fyrrgreindra samninga adeins verid lil malamynda og
timabundid. P& verdur ekki annad séd af sému gdgnum en ad pyska bankanum hafi verid
tryggt skadleysi af patttoku sinni i pessum vidskiptum, hann hafi enga ijarhagslega ahiettu
tekid med peim og fjarhagslegir hagsmunlr bankans af peim hafi takmarkast vio péknun sem
samid var um samkvamt samningunum en 6ll hagnadarvon af umreddum hlutum i Eglu hf.
pess istad verid dskilin gagnadila bankans adsamningunum, pad er fyrrgrcindu aflandsfélagi,

Welling & Partners Limited.

Rétt er a0 fram komi ad rannsoknarnefndin hefur einnig undir héndum gogn sem
vnrpa ljési a sioari framkvaemd fyrrgreindra tveggja samninga samkvemt efni sinu og
radslaianir sem peim tengdusL medal annars ai halfu starfsmanna Kauppings hf. og
Kaupthing t3ank Luxembourg S.A. Ma par éiiikum nefna vidskipti milli liauck & Aufhciuser

og Wolling & Partners Limited med umraedda hluti i Eglu hf. sem féru fram & grundvelli



akvdcda samningannii a nastii misserurn eftir gerd peirra og fjarhagslegt uppgjor sem nd

cndingu atti sér stad 4 hagnadi aflandsfélagsins vegna peirra vidskipta.

i veentanlegri skyrslu rannséknamefndarinnar um rannsékn sfna verdur gerd greiii

fyrir framangreindum atvikum og lengdum atvikum i samraemi vid fyrirliggjandi gdégn og

upplysingar ranns6knamefhdarinnar.

I 1josi pess scm ad iramon er rakio er 6skad eftir ad pér upplysio rannséknamefndina
um eftirfarandi atrioi og svarid nedangreindum spumingum, sbr. 2, mgr, 7. gr, laga nr.

168/2011:
1. Hvers vegna voru pessir samningar gerdir?
2. Hver atti frumkvadi ad gerd peirra?

3. Hver eda hverjir attu einkum patt i ad akveda meginefni pessara tveggja

samninga, sbr. lysingu & pvi hér & undan, eda 16gdu pad fyrst (il?

4.1 ivers vegna heiur aldrei verid upplyst opinberlega um efni samninganna og

adkomu Kauppings hf.?

5. Hvada adilar baru i reynd og endanlega j?a fjarhagslegu aliettu af
vidkomandi hhitum i Eglu hf. sem Hauck & Aufhauser hefdi ella borid an lilkomu
samninganna tveggja og lItverjir nutu pess fjarhagslcga avinnings af vidskiptum mco

vidkomandi hluti i Eglu hf. scm Hauck & AufhSuser hefdi annars & sama hatt fallid i

skaut?

Ef pcir adilar sem baru aliettima og attu rctt til avinningsins voru l6gadilar cr
Oskao eilir ad pcr upplysid um hvorl ydur sé kunnugt iim hvada cinstaklingar stédu
ad baki peim i6gadilum. Ef ydur cr ckki kunnugt um eda rekur ekki minni til pess
hvada logadilar coa einslakiingar nutu cndanlegd fjarhagslcgs &vinnings af
umncddum vidskiptum cr Oskad eftir ad pér upplysid um hvada l6gadilar cda
cinstakllngar var vio undirblining og gerd samninganna fyrirhugad ad myndu njéta

sliks &vinnings ef einhver yroi.



6. Nutud pér sjalfur fjarhagslegs &vinnirtgs af peim vidskiptum med

viokomandi hluti i Eglu hf. scm attu sérstnd & grundvclli samninganna & misserunum
eftir gerd peirra?

7. hekkid pér til aflandsfélags med heitinu Dckhill Advisors Limited, skrdd
& Bresku-Jémfraarcyjum 25. jali 2005? Hf og ad pvi marki sem svo kann ad vera 6skar
nefndin pess ad pér gerid i meginatridum grein fyrir vitneskju ydar um pad félag.
ElJtkum er pa att vid, ef pvi er a0 skipta, i fyrsta lagi hvada einstaklingar séu eda hafi
vcrid raunverulegir eigendur pess (sem sagt endanlcga, p. & in. pa hugsanlega i
gegnum adra ldgadila) eda kynnu a 66rum grundvelli ad vera cda hafa veridé haghafar
aod cignum félagsins og i 60ru lagi ad pér upplysid nefndina um allar per radstafanir a

eignum félagsins sem ydur kann ad vera kunnugt um.

8. GetiO pér gert grein fyrir adkomu ydar ad aflandsfélogunum Marine Choice
Limited og Serafin Shipping Corp, sem og pvi hvernig pau félég lengdust peim

atvikum sem rakin hafa verid hér ad framan?

Your er hér med veittur frestur lil kl. 15:00 manudaginn 20. mars nk. til senda skriflegt
svar vio pessu bréfi & netfangid kj.iii.m,bjorgvinssnn"M n.ijs. har sem Alpingi hefur alyktad a6
rannsdkn nefndarinnar skuli ljuka svo fljétt scm verda m4, sbr. alyktun Alpingis fra 15.
dcsember 2016 um breytingu & alyklun Alpingis nr. 40/145, um ranns6kn & erlendri patttoku i
kaupum & 45,8% cignarhlut i Banadarbanka islands hf, o.fl., vcroa ekki vcittir frckari irestir til

ad svara pessu bréfi.

Hafi svar ydar vid bréfi nefndarinnar ckki borist innan pessa frests inun
rannsoknarnefnd Alpingis lita svo & ad pér hafid kosid ad svara ckki bréfinu. Arétta ber a6 par
sem fyrirspurnum icumséknarnefndarinnar er beinl til ydar persénulega og peer lita ad
vitnisburdi um malsatvik scm pér haiid upplifad af cigin raun vantir nefndin pcss ad per
undirritid i eigin nafni svarbréf ydar til ncfndarinnar enda vieri annad, a6 mati nefndarinnar,
ekki i samremi vid adurncfnl akva”di 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011 scm fyrirspumir
nefndarinnar byggjast & eda &nnur akvadi somu laga sem vnrda upplysingadflun og
upplysingagjof til ratinsoknamefndar, Berist svar undirritad af 6drum en ydur mun nefndin

bvi ekki eiga annan kost en ad lita svo & ad pér hafié par med kosid ad svara ekki brcfi

nefndarinnar.



Vokin or olhygli 4 a0 akvadi 4, mgr, 10. gr. laga nr. 68/2011 melir fyrir um
undanlekniitgar fra m.a. skyldum lil ad afhcnda gogn eda veita upplysingar samkvaemt 7. gr

somu laga. Likt og komid hefur fram byggjast ofangreindar fyrirspurnir nefndarinnar 4 2. mgr

7. gr. Visa0 cr nanar til 4&kveeda 4. mgr, 10. gr. laganna ad pessu loyli.

Virdingarfyllst,

f.h. rannséknarnefndar Alpingis

Birt marfl2017. ki,

Olafur Olafsson



Kannsékmimcfnd Alpingis
Austurstreti 14
101 Keykjavfk

Sent nied i6lvupdsti a noltangid I-j.ui:m hjtn\ insson'</.rnu i-.
Rcykjavfk, 20, mars 2017
Rfni: Skyringiir Olafs Ohifs.sniuu' vid bréfi dags 13. mars sl.

Visad cr til brofs pins par sem 6skad er eftir frekari skyringum undirritads um dkvedin atridi i
patttéku pyska bankans Hauck & Aufliduscr Privatbankiers KGaA f kaupum 0 45,8%
eignarhlut rfkisins i Hunadarbanka islands hf. me6 visan 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011.

Um er a6 rscoa vioskipli sem iitlu scr stad fyrir um 14 arum sfdan. bralt lyrir beidnir pcss efnis
hala gogn mélsins ckki vcrid afhenl. Erindum légmanns mins par sem dskad hefur vcrio cfiir
afltcndingu gagnanna hcfur ckki cinu sinni verid svarad. E6li mélsins samkvemt er adgangur
ad gdgnum malsins grundvallarfbrscnda pcss ad unnt sé ad veitu scm gleggstar upplysingar
um malid en hafa ber fhuga ad langt er um lidid fra pvf ad vidskiptin féru fram. Adgangur ad
gbégnum er einnig forscnda pcss ad unnt sé ad ganga Or skugga um ad lysing
rannsoknamcfndar & malsatvikum soé rétt,

Mikilveegt er ad fram komi ad engum blekkingum var bcitt gagnvart rlkinu pegar eignarhlutur
pcss i Bunadarbankanum var kcyptur ario 2003 og allar umbcdnar upplysingai' voru veittar.
Einnig cr mikilvaegt ad fram komi ad Eglo hf. upplyllti ad &llu Icyli skilyrdi scm fram komu
kaupsamningi scm undirritadur var vio islenska rikid. 1> cr mikilveegt ad hafa f huga ad S -
hopurinn svoneihdi buud hasta vcrdio f hlutaféd og ad rikid fokk kaupvordié ao fullu greitt.
filhod S- hopsins var uintalsvcrt hearra en annarra adilu.

likki vnr askilio ad crlcndir adilar keemu ad vidskiptunum. A fundi einkavadingarnefndar 28.
agust 2002 var spurt hvort pad brcytti stbou S hdépsins cf cricnd adkoma yrdi ad honum.
Olafur Davidsson, formadur cinkavadingarnefndar, svarudi pvf *8 svo veri ekki, en hins
vegar veri gcfinn plas fyrir erlenda peningd”, Ummali Olafs voru bokud f fundargerd.

Vilji forsvarsmanna S - hdpsins st60 til pess ad fa erlenda fjarmalastofnun til lids vio hopinn
sem fjérfesti eda radgjafa. Franski bankinn Socidle Généralc syndi verkcfninu nokkurn ahuga
og akvad i fyrstu ad koma ad verkcfninu scm radgjafi. Sidar vard brcyling & afstéou fransku
bankans og lysti bankinn yfir &huga & a6 tilhcyra hépnum sem fjarfestir. bcssi ahugi kom
fram f bréfi bankans, undirritad af Michael Sautter, til IISBC, dags. 4, novcmber 2002.

i mati 11ISBC bankans & mogulcgtim kaupcndum kom S hépurinn best at. Undirritadur
leiknar mcd ad mat IISBC sé incoal pcirra gagna sem rannsélmarnefndin hafi undir
héndum og muni fjalla um i skyrslu sinni. bpar kcniur fram ad S hépurinn hafi fcngid



heiri einkunn heldur cn keppinauturinn, 6had |ivi hver patttaka crlcnds adila kynui ad
vcroa, cn um pad var dvissa. i nidurslédu 11SBC sogir m.a:

"In niukiny\ ihu usscssnwnt, the uncvrtuinfy surrounding (he involvenwnt of ihe
Intmialianat ftnancial institution(s) hus heen taken in/o accoun/ ancl it hus heen
concludcd thut thc S-(Iroup suhmission is murginally more attractive. even in the
event that an eauitv investment hv an internutional finunciul institution wouhl not be
nart ofthe final dealL -

( rammasamkoinulagi (lleuds of Agreemeni) sem undirritad var milli einkavaedingarncindar
og fulltria S - hdpsins var gert rad fyrir ad Bgla hf. yroi (eigu Kers hf.* Samvinnulryggingu
og madgulegu franska hunkans edn nnnnrrar erlendrar (jéormalastofnunar. Sidar foll franski
bankinn fra peim aformum vegna alrida sem vordudu ekki vidskiptin. Akvarduninn tilkynnti
fulltrai franska bankans & stjérnarfundi (Kcri 11. desember 2003 (sja fundnrgerd) og let pess
sérstaklega gctid ud vidskiptalcgar forscndur kaupanna veeru A&settanlegar pratt fyrir ad
greining bankans 0 samberilcgum bdnkum i Nordur-Evrépu gefi til kynna ad hagt veri ad
ljarfesta n num dseettanlegri kjorum pur en sumid hufdi verid um i rummusumkomuluginu vid
islensk stjornvold. Vcrdid sem islensk sljérnvald fengu fyrir eignurhlutinn vur pvi goll.

i kjolfario tok franski bankinn ud sér a6 finnu ahugasama cricnda fjarfesta i sinn stad, h'jorir
cvrépskir bankar komu til alita nf halfu Soeiéte Oénérale og vur I-lauek & Aufhiiuscr cinn
peirru. Ra&dgjufi einkavadingarnefndar hja HSBC var upplystur um stddu mala. Ad cndingu
var nidurstadan ad velja Huuck & Aufiiiiuser sem mcdljarlcsii og grciddi pyski bankinn tyrir
hlutfositt i Hglu med oiginfjArframlagl 1formi reiduljar.

Medul gugnu sem afhcnt hufu verié stjérnvéldum er stadfesting fra Hauck & AufMuscr a pvi
ad bankinn huli Gtt hlut i Eglu og studfesting frA KPMO endurskodunaifyrirteki bankans i
hyskalandi pess efnis ad bankinn hafi fert bréfin i arsreikning Mauck & Auihiiuscr a pvl
limubili sem bunkinn &iti hlut i Bglu. Fra upphall 1& fyrir af haltli pyska bankans ad um
skammtlmaljarfestingu veri ud raeda.

Miehuel Suutter, fyrrum starlsmadur Soeidtc Gonérale, kom fram fyrir hond Hauek &
Aulhfluser gagnvart Eglu og sat jufnlramt (stjorn félagsins scm fulltrii pyska bankans fra 10.
janiiar 2003 og fram ad adalfundi félagsins sem haldinn vur 27. mars 2004. Sauttcr var einnig
kjorinn uf adalfundi Bunadai'bankans sem cinn af fuiltruuin S —hopsins i bankurad bunkuns,
Siour vur Peter Quitti, iVumkvemdustjori og cinn eigenda Hauck & Aulhiiuser, kjdrinn i stjérn
Bglu og stjérn Kauppings Bimadarbunku hf. i stud Sauttcr.

Oftir pvi sem uiulirriludur kemst neast annadist Michacl Sautter 61l samskipti fyrir hdnd Hauek
& AuiMuser gagnvurt Kauppingi. iJndirritadur tok ckki patt i samningaviéredum peim scm
lyst er i broii ncfndarinnar og enginn fulltrdi & minum vegum vnr udili ud |icim, Eg hafdi
ekkert innlegg i samningavidradtirnar og hef ckki séé |)a samningn sem sumningsndilnr gengu
fra s(n & milli. Af pessum sokum er ég ekki i adstdou til ad svara spurningum um samninga



Kauppings op Hauck & Aufliilusei*. Kf ad méi' liafn borisl upplysingar um crta afrit af
tolvupdslssamskiptum milli fulltrda llauck & AulhiUisor og Kauppings par sem vidskiplin
vorn til umraedu pa rekur mig ekki minni til pess. Hvorki 6g n6 fyrirteki ( beinni eda 6beinni
cipu ininni voru adilar ad samningnum. Samningarnir voru c¢dli mulsins samkvemt alfario ti
forreedi peirra adila sem pa undirritudu. llall efni peirrn verid tilkynningaskylt hdr & landi cda
crlendis pa var pad hlulverk sampingsadilanna ad upplysa um eihi peirra. Rott er ad tnka fram
a0 fulltrimr S - hdpsins voru aklrei spurdir um fjarindgnun I-lauck M. Aufhauser. &1l samskipti
vid rikid voru i samremi vid p& samninga sem undirritadir voru og 6llum spurningum scm
beint var ad hopnum var svarad med fullnaegjandi hatti.

Samkvaemt sampykktum liglu var éhcimilt ad veOselja hlutabréf folagsins an sampylckis
stjérnar. Beidni utn vcdsctningu hlutaljar I'6lagsins barst aldrei til stjérnur félagsins. Hlutafo
Hauck & Aulhiiuser var pvi allu tid dvedsett, Gagnvart Liglu kom Hnuek & Aufhtiuser avalll
fram scm cigandi hlutabréfanna og for med atkvadisrétt iyrir p hluti innan Lighi. Samkvamt
kuupsamningnum vid rikio abyrgoust hlulhafar Bglti liver fyrir sig framlag sitl lil cigin ljar
liglu sem naudsynlegl var til ud ljarmagna kaupin, Samkvemt samningnum var hluthéfum
liglu éhcimilt ad fjarmagna vidskiptin med lani frii Bunadurbanka islauds Itf. bad akvedl

Scitt hluthafi ( Hglu atti ég mikilln hagsmuna ad gata af cign folagsins | Bénadarbankanum og
sidar samcinuduni banka. Reikningsfaerdur Itagnadur pcirrar eignar nani a timabili u.p.b. 70
milljérdum kréna. Svo fdr ad lokuin ad pelr ijarmuitir tdpudust cndanlcga i oktéhcr 2008,

fig minnist poss ekki ad hafa hcyrt minnst & folagid Dekhill Advisors Limitcd. fig get pvi
engur upplysingar vcitt 11 pad félag. fig itreka ad Itvorki g né fyrirteki i bcinni cda 6boinni

cigu minni voru udilur ud sumningnum scm gcrd cr grein fyrir i bréfi nefndurinnar.

Virdinguriyilst,

Olafur (



RANNSOKNAHNEFNL) ALWNGIS

Reykjiwik 13. mars 2017

Hr. Gudmundur Hjaltason
Lalandi 7
108 Reykjavik.

Vitiad er lil fyrri samskipta vegna rannséknar sem Aipingi sampykkti alyktun um 2
juni 2016 & patttoku pyska bankans Hauck & Aufhéauser Privatbanklers KGaA (,Hauck &

Aufliduser") i kaupum & 45,8% eignarhlut rikisins i Bunadarbanka islands hi.

Samkvaemt 1, mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011, er sérhverjum, jafnt einstaklingum,
stoinunum sem l6gadilum, skylt ad verda vid kréfu rannséknarnefndarinnar um ad lata i té
gogn sem hun fer fram &, i 2. mgr. 7. gr. er jafnframt kvedid & um ad sému adilum og greinir (

1. mgr. sé jafnframt skylt ad verda vid dskum rannsdknarnefndar um ad skyra skriflega fra

athofnum sinum og svara skriflega fyrirspumum hennar.

I lj6si upplysinga og gagna sem nefndin hefur aflad vid rannsdkn sina, og pess sem slik
gdgn og upplysingar syna fram & um framangreintrannsdknarefni nefndarinnar, telur nefndin
rétt, &dur en vinnu vid skyrslu nefndarinnar lykur, sbr, 1 mgr. 13. gr. laga nr. 68/2011, ad leila

eftir frekari skyringum ydar um akvedin atridi. Su sk er sett fram ined visan til &8urnefnds

akveaedis 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011.

Tilefni pessa er ad gégn og upplydingar rannséknarnefndarinnar syna ad dagana adur
en skrifad var undfr koupsamning Eglu hf. og annnrra I6gadila (pbad er hins svonefnda S-héps)
um kaup & hlut islenska rikisins i Bunadarbankanum hf. 16. jantar 2003, std6 h6pur manna ad
gerd tvcggja samninga vardandi hluti Hauck & Aufhauser i Eglu hf. & milli annars vegar
Hauck & Aufliduser og hins vegar aflandsfélagsins Welling & Partners Limited, skradu &
Bresku-Jomfriaeyjum, sem Kaupping hf. Gtvegadi lil ad standa ad samningunum. Annar

samningurinn var svonefndur soéluréttarsamnirgur (e. Pul Option Agreement) og hinn



vardaAi ved- og tryggingarddstafanir vegna pessarar samningageroar (e. ricdge and Seeurity
Agreement). i peim hépi manna sem st0d ad gerd pessara samninga voru i iyrsta lagi nokkrir
starfsmenn Kauppings hi. & islandi og dotturfélags pess, Kaupthing Luxembourg S.A. i
Laxemborg; i 68ru menn sem rannsoknarnefndin telur ljost ad voru par fulltTUar Olafs
Olafssonar, paverandi forstjora Samskipa hf. og helsta forsvarsmanns S-hépsins, einkum pa

pér sjaliur; og i pridja lagi starfsmenn Hauck & Aufliauser, einkum pa Martin /eil, paverandi

forstodumadur l6gfredideildar bankans.

Ekki verdur séd ad islenska rikid eda adrar stofnanir pess hafi & nokkm stigi verid
upplyst um gerd pessara samninga, efni peirra og ahrif, sem og atvik vardandi sidari
framkvaemd. Af gognum sem rannséknarnefndin hefur undir héndum verdur hins vegar

raoid ad pér hafid verid upplystur um gerd samninganna,

Samkvemt peim gdégnum sem rannséknarnefndin hefur undir hdndum félu pessir
samningar i meginatrioum isér ad patttaka I-lauck & Aufhauser gegnum Eglu hf. i kaupum &
umreeddum hlut rikisins f Bunadarbankanum var i reynd adeins ad nafni til.
Kannsoknarnefndin telur ekki verda annad radid af pessum gégnum en ad fjarfesting Hauck
& Auihauser i gegnum Eglu hf. i, og sldar med sama hetti eignarhald & hiutum i
Bunadarbankanum hafi vegna akveada fyrrgreindra samninga adeins verid lil malamynda og
timabundid. P& verdur ekki annad séd af somu gognum en ad pyska bankanum hafi veriO
tryggl skadleysi af patttoku sinni i pessum vidskiptum, hann hafi enga fjarhagslega ahattu
tekid med peim og fjarhagslegir hagsmunir bankans ai peim hafi takmarkast vié poknun sem
samid var um samkvaemt samningunum en 6ll hagnadarvon af umreeddum hlutum i F.glu hf.
pess istad verid askilin gagnadila bankans ad samningunum, pad er fyrrgreindu aflandsfélagi,

Welling & Fartners Limited.

Kétt er ad fram komi ad rannsoknarnefndin hefur einnig undir héndum gdgn sem
varpa ljosi & sidari framkvamd fyrrgreindra tveggja samninga samkvaml eini sinu og
radstafanir sem peim tengdust, medal annars af halfu starfsmanna Kauppings hi, og
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. M& par einkum nefna vidskipti milli Hauck & Aufhuser
og Welling & Fartners Limited med umreedda hluti i Eglu hf. sem féru fram & grundvelli
akveda samninganna & nastu misserum eftir gerd peirra og fjarhagalegt uppgjér sem ad

endingu alli sér stad & hagnadi aflandsfélagsins vcgna peirra vidskipta.



i vaentanlegri skyrslu rarmsdknameindarinnar um rannsékn sina verdur gerd grein

fyrir framangreindum ntvikum og tengdunt atvikum isamremi vid fyrirliggjandi gégn og

upplysingar ranns6knamefndarinnar.

i 1josi pess sem ad iraman er rakid cr 6skad eftir ad per upplysid rannséknamefndina

um eftirfarandi atriéi og svarié nedangreindum spumingum, sbr. 2, mgr. 7, gr. laga nr.

168/2011;

1. Hvers vegna voru pessir samningar geroir?
2. Hver atti frumkveadi ad gerd peirra?

3. Hver eda hverjir attu einkurn patt (ad akveda megineini pessara tveggja

samninga, sbr. lysingu & pvi liér 4 undan, eda 16gdu pad fyrst til?

4. Hvers vegna hefur aldrei verid upplyst opinberlega um efni samninganna ug

adkomu Kauppings hf.?

5. Hvada aoilar baru i reynd og endanlega pa fjarhagslegu &heettu af
viokomandi hlutum i Eglu hf. sem Hauck & Aufhauser hefdi ella borid an tilkomu
samninganna tveggja og hverjir nutu pess fjarhagslega avinnings af vidskiptum med

viokomandi hluti i Eglu hf. sem Hatiek & AufhSuser hefdi annars & sama hatt fallio i

skaut?

Ef peir adilar sem baru alizttuna og attu rétt til &vinningsins voru logadilar er
0skad eftir ad pér upplysld um hvort your sé kunnugt um hvada einstaklingar stéou
a0 baki peim ldégadilum. Ef your er ekki kunnugt um eda rekur ekki minni til pess
hvada l6gadilar eda -einstaklingar nutu endanldéga fjarhagslegs &vinnings af
umreeddtim vidskiptum er Oskad eflir ad pér upplysid um hvada ldgadilar eda
einstaklingar var vio undirbldning og gerd snmninganna fyrirhugad ad myndu njéta

sliks &vinnings ef einhver yrai.

6. Nutud pér sjalfur ijarhagslegs avinnings af peim vidskiptum med
viokomandi hluti i Eglu hf. sem attu sérstad 4 grundvelli samninganna a misserunum

eftir gerd peirra?



7. pekkld pér til aflandsfélags med heitinu Dekhill Advisors Limited, skrad
& Bresku-Jémfniareyjum 25, jall 2005? Ef og ad pvi marki sem svo kann a6 vera Gskar
nefndin pess ad pér gerid i meginatrioum grcin fyrir vitneskju ydar um pad félag.
Einkum er pa all vio, ei pvi er ad skipta, i fyrsta lagi hvada einstaklingar séu eda hafi
verid raunverulegir eigendur pess (sem sagl endanlega, p. & m, pad hugsanlega i
gegnum adra légadila) eda kynnu a 66rum grundvelli ad vera éda hafa verido haghafar
ad eignum félagsins og i 6dru lagi ad pér upplysid nefndina um allar pder radstafanir a

eignum félagsins sem pér kann ad vera kunnugt um.

Your er hér med veittur frestur til kl, 15:00 manudaginn 20. mars nk. lil senda skriflegt
svar vid pessu bréfi a netfangio ki«irtAn,biorevin.Nstin rna.is. Par sem Alpingi hefur alyktad ao
ranns6kn nefndariitnar skuli ljuoka svo fljott sem verda ma4, sbr. alyktim Alpingis fra 15
desember 2016 um breytingu a alyktun Alpingis nr. 40/145, um rannsokn & erlendri patttoku i

kaupum & 45,8% eignarhlut i Banadarbanka fslands hf. o.fl., verda ekki veittir frekari freslir lil

ao svara pessu bréfi.

Hafi svar yoar vid bréfi nefndarinnar ekki borist iruian pessa frests mun
rannsoknarnefnd Alpingis lita svo & ad pér hafid kosio ad svara ekki bréfinu. Arétta ber ad par
sem fyrirspurnum rannsoknarnefndarinnar er beint til ydar persénulega og peer lita ad
viinisburdi um tnalsalvik sem pér hafid upplifad a( eigin raun veniir nefndin pess ad pér
imdirritio i eigin nafni svarbréf ydar til nefndarinnar enda veri annad, ad mali nefndarinnar,
ekki i samremi vid &durnefnt akveedi 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011 sem fyrirspurnir
nefndarinnar byggjast & eda Onnur akvaedi sdmu laga sem varda upplysingadflun og
upplysingagjof til rannséknarnefndar. Berist svar undirritad af 6orum en your mun nefndin

pvi ekki eiga annan kosl en ad lita svo & ad pér hafid par med kosid ad svara ekki bréfi

nefndarinnar.

Vakin er athygli & ad akvadi 4. mgr. 10. gr. laga nr. 68/2011 melir fyrir um
undantekningar frd& m.a. skyldum til ad afhenda gégn eda veita upplysingar samkvsemt 7. gr.
somu laga. Likt og komid hefur fram byggjast ofangreindar fyrirspurnir neindarinnar a 2. mgr.

7. gr. Vfsad er ndnar til &kvaeda 4. mgr. 10. gr. laganna ad pessu leyti.



Virdingarfyllst,

f.h. rai\n8Oknamefnd Alpingis

* * - - -
V\ﬂartan Bjantrojorgvins® &t/

Birt mars 2017, Kl.

Gudmundur Hjaltason



Ranns6knamefnd Alpingis
Austurstraeti 14
101 Reykjavik

Scnt mcd télvupdsti & nctiangid kiartan.bion’vinssonéd/trna.is

Roykjavfk, 20. mars 2017
Efni: Skyiinga*’(uiomuiular fl jallasunai' vié bréli dags 13. mnr.s sl.

Visad cr til bréfs pins pnr sem 6skad er cltir frekari skyringum undirritads um tiltckin atridi a
patttdku pyskn bankans Hauck & Aufhftuser Privatbankiers KGaA ( kaupum & 45,8%
eignarhlut rikisins i Bonadarbanka Islands hf. mcd visan 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011.

Um cr ad raeda vidskipti scm attu sor stad fyrir um 14 drum sidan. bratt tyrir bcidnir pess efnis
hafa gdgn malsins ckki vcrid afhent. Erindum I8gmanns mins par scm 6skad hefur verid cftir
afhcndingu gagnanna hefur ekki einu sinni verioé svarad. EAli malains samkvaemt cr adgangur
ad gdgnum malsins grundvallarforsenda pess ad unnt sc ad veita sem glcggstar upplysingar
um malid cn hafa ber i huga ad iangt cr um 1idio fr4 pvf ad vidskiptin foru fram. Adgangur ad
gégnum cr cinnig forsenda pess ad unnl sé ad ganga Ur skugga um ad lysing
rannsoknarnefndar & malsatvikum sé rétt, i pessu bréfi er studst vio fullyrdinar i bréfi pinu fra
13. mars 2017 en par sem langt er utn lidio fra pvf ad atburdir pessir gcroust og gégn sem
tengast pessum vidskiptlim eru ekki i liondum Eglu hf. pa verdur ad skoda svor undirritads i
pvi ljési

Mikilvegt er ad itam komi ad cngum blekkingum var beitt gagnvart rikinu pcgar cignarhlutur
pess i Bunadarbankanum var keyptur ario 2003 og allar umbcdnar upplysingar lagdar a
bordid. Einnig cr mikilvaegt ad fram komi ad Egla hf. uppfyllli ad 6llu Icyti skilyréi sem fram
komu i kaupsamningi scm undirritadur var vid islenska rikid. ba cr mikilvaegt ad hafa i liuga
ad S - hopurinn svoncfndi baué hasta verdid | hlutaféé og ad rikid fékk kaupverdid ad fullu
greitt. Tilbod S- hopsins var umtalsvert harra en annarra adila.

Ekki var askilid ad cricndir adilar kemu ad vidskiptunum. A fundi einkaveadingarnefndar 28.
agust 2002 var spurt hvort pad breytti stédu S - hépsins ei' erlend adkoma yrdi ad honum.
Olafur Davidsson, formadur cinkavadingarnel'ndar, svaradi pvi "aé svo veri ekki. en hins
vegar veeri gefinn plis iyrir erienda peninga’ Ummeli Olafs voru bokud i fundargerd
fundarins,

Vilji fbrsvarsmanna S - hdpsins st6d til pess ad fa erlenda fjarmalastofhun til lids vio hépinn
sem fjarfesti coa rddgjal'a. Franski bankinn Sociétc Générale syndi vorkcfninu nokkum alutga
og akvad ( fyrstu ad koma ad vcrkcfninu scm ladgjafl, Sidar vard breyting a afstéou franska
bankans og lysti bankinn yfir 4huga & a6 tilheyra hopnum sem fjarfeslir.



Einkavscdingarnefnd fokk til lids vid sig erlendan radgjafa til adstodar og var breski bankinn
IISBC fenginn til vcrksins, i mati HSBC bankans a mégulegum kaupendum kom S

hdpurinn best at. Undirritabur reiknar med a6 mat HSBC sé mcdal peirra gagna scm
rannsoknarncfndin hati undir héndum og muni fjnlla um | skyrslu sinni. bar komur fram
a0 S - hépurinn hafi fengid harri einkunn hcldur en keppinauturinn, 6liad pvi hver
puttiaka erlends adila kynni ad verda, cn um pad var 6vissa. i nidurstoééu HSBC segir m.a:

In making the assessment, the uncertainty mrrounding the invotvement of the
internalional Jinancial instiiution(s) has been taken into account and it has heen
concluded that the S-Group submission is mareinallv more attraciive, even in the
event that an ec/uity investnient hy an inlernalional fhumcinl institution woutd not he

part ofthe fnml deai

i rammasamkomulagi (Heads of Agrccmcent) sem undirritad var milli einkaveedingarnelhdar
og fulltrda S - hépsins var gert rad fyrir ad Egla hf. yrdi i cigu Kers hf,, Samvinnulrygginga
og mogulega franska bnnkans eda unnarrar crlcndrar Qarmalastofnunur. Sidar féll franski
bankinn fra peim &formum vcgnn atrida scm vorduou ckki vidskiptin. Akvordunina tilkynnti
fulltrdi franska bankans a stjomarfundi i Keri 11, dcscmber 2003 og lét pess sérstaklcga getid
a0 vidskiptalcgar forscndur kaupanna veru asattanlegar.

P& cr rétt ad pad Itomi fram ad verdid sem islensk stjornvold fcngu fyrir eignarhlutinn var
gott.

I kjolfarid tok fninski bankinn ad sér ad finna aluigasama crlenda fjarfesta i sinn stad. Fjorir
evrépskir bankar komu lil alita af halfli Sociétc Qénérale til ad fylla skard bankans og var
radgjaii einkavaedingamefndar lija HSBC upplystur um st6du mala. Sidar var undirritadur
upplystur um ad llauck & Aufhiluser heidi alniga 4 ad koma ad kaupunum ad frumkvedi
Soeiéte Générale, Vard pad ad endingu nidurstadan og greiddi |)yski bankinn lyrii' hlutafé sitt
(Eglu mcd eiginfjarframlagi i formi reidufjar.

Mcoal gagna sem aflicnt hafa vcrid stjornvéldum er stadfcsling fra llauck & Aufliiiuser & j)v(
a0 banklnn hafi att hlut i Eglu og stadfesting fra KPMG endurskodunarfyrirteki bankans i
hyskalandi pcss efnis ad bankinn hafi faerl bréfin ( arsrcikning Hauck & AufhSuser & pvl
timabili sem bankinn atti hlui ( Eglu. Fra upphafi 1a fyrir af halfu pyska bankans ad um
skammtlmafjarfcstingu veeri ad reda,

Micliacl Sautter, fyrrum starfsmadur Soeiéte Généralc, kom fram fyrir hénd llauck &
Aulhiiuser gugnvart Eglu og sat jafnframt I stjérn félagsins sem fulltrdi pyska bankans fra 10.
janiiar 2003 og fram a6 adalfundi félagsins scm haldinn var 27. mars 2004. Sautter var cinnig
kjorinn af adalfundl Bunadarbankans scm einn af fulltrGum S - hopsins | bankarad bankans.
Sidar var Peter Gatti, fiamkvemdastjoi'i og einn cigcndu llauck & Aufhauser, kjérinn | stjérn
Eglu og stjérn Kauppings Blunadarbanka hf. i stad Sautter.



Eftir [)vi scm undirriladur kemst naesl annadist Michael Sauttcr till samskipti fyrir hdnd Ilauck
éc Aufliiluser gagnvarl Kauppingi. Vid lestur bréfs pIns frd 13. mars s.l. rifladist upp a6 liklega
var undirritudum kunnugt um vidraedur milli pyska bankans ug Kauppings, Hugsunlega hati
ég verio cc. Itélvupdstssamskiptnm milli adila og jnt'nvcl veitt alit & samningsdrég. Mikilvegt
er hins vegar ad hafa i huga ad ég hafoi ekkert umbod til ad koma fram fyrir hénd annars
hvors samningsadilans vid samningsgerdina. Samninga pa sctn samningsadilar gcngu fra sin &
milli hef ég ckki s68. Af pessum sdokum er cg ekki i adstdou til a6 svara spurningum um
samninga KauppingS og Hauck & AufMuser. Samningamir voru edli maélsins samkvaemt
alfarid & lbrraedi peiitu adila sem pa undirritubu. Hafl eihi peirra vcrid tilkynningaskylt hér &
landi cda erlendis pa var pad hlutverk samningsadilanna ad upplysa um efni peirra. Rétt er ad
taka fram nd fulltvdar S - hépsins voru aldrei spurdir um Qaimdégnun llauck & Auflifluser. 611
samskipti vid rikid voru | samraemi vid pa samninga sem undirritadir voru og o&llum
spurningum sem beint var ad hdpnum var svarad med fullnagjandi haetti.

Samkvemt sampykktum Eglti var éheimilt ad vcdsetja hlutabréf félagsins an sampykkis
stjorinir. Beidni um vedsetningu hlutafjar félagsins barst aldrci til stjérnar félagsins pann tima
sem ég gegndi starfi hja félaginu. Hlutafé Hauck & Aufhtiuser var pvl alla tl6 Ovedsctt.
Gagnvart Eglu kom Hauek & Auilidiiser avalli fram sem eigandi hlutabréfanna og fér mcd
atkvedisrétt fyrir pa hluti innan Eglu. Samkvemt kaupsamningnum vio rlkid abyrgoust
hlutliafar Eglu hver fyrir sig frumlag sitt (il eigin tjar Eglu scm naudsynlegt var til ad
tjarmagna kaupin. Samkvemt samningnum var hluthéfum Eglti 6heimilt ad fjarmagna
vidskiptin med lani fra Bunadarbanka islands hf. bad akveaedi bannadi hluth6fum Egiu ckki ad
fjannagnn vidskiptin mcd lani fr4 66rum ljarmélastofnnnum.

Undirritadur naut ekki (jarhagslegs avinnings af vidskiptunum.

Eg minnist pess eklti ad hafa heyrt um félagid Dekhill Advisors Limitcd, Ag get pvi engar
upplysingar veitt um pad félag.

Rétt cr ad taka fram ad lokum ad er ég maetti tii skyrskitoku fyrir héradsdoémi i fcbraar s.l.
samkaemt beioni voru ekki borin undir mig nein gogn er varda par spumingar, sem I'rnm
korna i tilvisudu bréfi plnu eda 6g spurdur spurninga er varda pau.



RANNSOKNARNEFND ALWNGIS

Reykjdvik 13, mars 2017

Hr. Hreibar Mar Sigurdsson
Luxemborg

Visad er til fyrri samskipta vegna rannsoknar sem Alpingi sampykkti alyktun um 2.
jani 2016 & patttoku pyska bankans Hauck & Aulhduser Privatbankiers KGaA (,llauck &

Aufhauser") i kaupum & 45,8% eignarlilut rikisins i Bunadarbanka islands hf.

Samkvemt 1 mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011, er sérhverjum, jafnt einstaklingum,
stoinunum sem l6gadilum, skylt ad verda vio krofu rannséknarnefndarinnar um ad lata i lé
gégn sem han fer fram & f2. mgr. 7, gr. er jafnframt kvedié & um ad sému adilum og greinir i

1 mgr. sé jafnframt skylt ad verda vid 6skum rannséknamefndar um ad skyra skriflega fra

athdéfnum sinum og svara skriflcga fyrirspurnum hennar.

i ljési upplysinga og gagna sem nefndin hefur aflad vid rannsékn sina, og pess sem slik
gdgn og upplysingar syna fram a um framangreinl rannsdknarefni nefndarinnar, telur nefndin
rétt, aour en vinnu vio skyrslu nefndarlnnar lykur, sbr. 1L mgr. 13. gr. laga nr. 68/2011, ad leita
eflir frekari skyringum ydar um &akvedin atridi. Sa désk er setl fram med visan til &durnefnds

akvévois 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011.

Filefni pessa er ad gégn og upplysingar ranns6knarnefndarinnar syna ad dagana adur
en skrifad var undir kaupsamning F.glu hf. og annarra l6gadila (pad er hins svonefnda S-hOps)
um kaup & hlut islenska rikisins i Bunadarbankanum hf. 16. jantar 2003, st6d hoptir manna a6
gerd tveggja sanxnmga vardandi hluti Hauck & Aufhauser i Eglu hf. & milli annars vegar
Hauck & Aufhauser og hins vegar aflandsfélagsins Welllng & Partners Limited, skrddu a
Bresku-Jomfriaeyjum, sem Kaupping hf. Utvegadi til ad standa ad samnlngunum, Annar
samningurinn var svonefndur soluréttarsamningur (e, Pul Option Agreement) Og hinn
vardadi ved- og tryggingaradstafanir vegna pessarar samningagerdar (e. Pledge and Security
Agreement). | peim hopi manna sem st60 ad gerd pessara samninga voru i fyrsta lagi nokkrir

starfsmenn Kauppings h/. & islandi og détturfélags pess, Kaupthing Luxembourg S.A. f



RANNSOKNARNF.FNI) ALMNC!S

Luxemborg; i 66ru lagi menn sem rannsoknarnefndin 101111*1j6st ad voru par fulltraar Olafs
Olafssonar, paverandi forstjora Samskipa lif. og helsla forsvarsmanns S-hépsins, einkum pé
(iubmundur lljaltawon, paverandi framkvaemdastjéri hjd Samskipum hi.; og i pridja lagi
starfsmenn Hauek & Aufliduscr, einkum pa& Martin Zcil, péverandi forstédumadur

logfraedideildar bankans,

F.kki verour séd ao islenska riki6 eda adrar stofnanir pess hafi & nokkru stigi verid

upplyst um gcré pcssara samninga, efni pcirra og ahrif, sem og atvik vardandi sidari

framkvemd peirra.

Samkvamt pcim gégmun vSem rannséknarncfhdin hefui' undir héndum fdlu pessir
sanmingar i meginatridoum isér ad patttaka Hauck & Aufhauser gcgnum Fglu hf. i kaupum &
umreddum hlut rikisins i Bunadarbankanum var i reynd adeins ad nafni tii.
Rannsoknamefndin telur ckki vcrda annad radid af pessum gégnum en a6 fjarfesting Hauek
& Aufhauser i gegnum Fglu hf. i, og sibar med sama hatti eignarhald & hlutum i
Bunadarbankanum hafi vegna dkvaoda fyrrgreindra samninga adoins verid til malamynda og
timabundid. Pa vcrdur ckki annad séd af somu gdégnum cn ad pyska bankanum hafi verid
tiyggt skadleysi af patttéku sinni i pessum vidskiptum, hann hafi cnga fjarhagsloga ahaettu
tckid mcd peim og fjarhagslcgir hagsmunir bankans af peim hafi takmarkast vjd péknun scm
samid var um samkvaemt samnnigunum en &ll hagnadarvon af umraddum hlutum i Eglu lif.

pess Istad verid askilin gagnadila bankans ad samningunum, pad er fyrrgreindu aflandsfélagi,

Weclling & Partners Limited.

Rétt er ad fram komi ad rannséknarncfndin hcfur cinnig undir héndum gbégn scm
varpa ljési a sidari framkvemd fyrrgreindra tveggja samninga samkvemt efni sinu og
radstafanir scm peiin tengdust, mcdal annans af halfu starfsmanna Kauppings hf. og
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Ma par einkum nefna vioskipti milli Hauck & Aufliauser
og Welling & Partners Limited med umreedda hluti i Fglti hf. sem féru fram & grundvclli
dkveda samninganna a nastu misserum e/tir gerd peirra og fjarhagslégt uppgjor sem ad

endingu atti sérstad & hagnndi aflanclsfclagsins vcgna peirra vidskipta.

| veentanlcgri skyrslu rannsdéknarncfndarinnar um rannsékn sina verdur gerd grein
fyrir framangrcindum alvikum og tengdum atvikum i samremi vi6 fyrirliggjandi gégn og

upplysingar rannséknarncfndarinnar.
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pér vorud aostodarforstjori Kauppinge hf. & pessuni lima. Gégn rannséknarnefndar
syna ad ydur var kunnugt um ger6 pessara samninga og atludé einnig patt i radstéfunum sem
tengdust gerd peirra, svo sem lanafyrirgreidslu Kauppings hi. ad fjarhed um 35 midljonir
Bandarikjadala til aflandsfélagsinsog sendingu sému fjarmtma (il Hauck & Aufhauser af halfu

aflandsfélagsins i samraemi vid akvadi fyrrgreindra samninga.

i 1josi pess sem ad framan er rakio er 6skad eftir ad pér upptysid nefndina med skriflegu

svari, sbr. 6durnefnt d&kvaedi 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011, um eftirfarandi atridi:
1 Hvers vegna voru pessir samningar gerdir?
2. Hver atti frumkvao6i ad gerd peirra?

3. Hvernig kom patttaka Kauppings hf. i gerd peirra til, pad er hverjir af halfu
falagsins téku akvérdun um pad (hér er atl vid hvort heldur starfsmenn eda
hluthnfa), um pad bil hvenear var han fyrst afr6din og p4 med hvada nénari

heetti?

4 Hver eda hverjir attu einkum patt i ad adkveda meginefni pessara tveggja

samninga, sbr. lysingu & pvi hér & undan, eda l6gou pad fyrst til?

5. Hofou paverandi stjérn Kauppings hi. og/eda sUerstu hluthafar félagsins
vitneskju um gerd samninganna og pa fjarhagslegu fyrirgreidslu sem Kaupping
hf. veitti samkveint framangreindu i beinum tengslum vid gerd peirra? Hf svo,

hvada einstaklingar pa?

6. I lvers vegna hefur aldrei verid upplyst opinberlega um efni samninganna og

adkomu Kauppings hf.?

7. Ilvada adilar béaru ireynd og endanlega pa fjarhagslegu dh»ttu af viokomandi
hlulum i Eglu hf. sem Hauck & Aufhéauser hefdi ella borié an dlkomu
samninganna tveggja og hverjir nutu pess fjarhagslega avinnings af vidskiptum
mod vidkomandi hluti i Eglu hf. sem llauck & Aufhauser hef6i annars &4 sama

hatt fallid i skaut?

Hf peir adilar sem baru &dheattuna og attu rétt til &vinningsins voru légadilar er

Oskad eflir ad pér upplysié um hvorl yéur sé kunnugt um hvada einstaklingar



RANNSOKNARNEFND ALPINGIS

stodu od baki peim l6gadilum. Efyour erekki kunnugt um eda rekur ekki miruii
1,1 pesshvada légadilarcda einstaklingar nutu endanlega fjarhagslegs avinnings
af umraeddum vidskiptum er 6skad eftir ad pér upplysid um lwada légadilar
eda ein$taklmgar var vid undirblning og gerd samninganna fyrirhugad ad

myndu njéta sliks avinnings ef einhver yroi.

8. Nutud pér sjalfur fjarhagsiega avinnings af peim vidskiptum med vidkomandi
hiLiti i Eglu hf. sem attu sér stad & grundvelli samninganna a misserunum eftir

gerd peirra?

0. pekkio pér (il aflandsfélags med heitinu Dekhill Advisors Limiled, skrad a
Bresku-Jomfniareyjum 25. juli 2005? Ef og ad pvi marki sem svo kann ad vera
6skar nefndin pess ad pér gerid i meginatridum groin fyrir vitneskju yodar um
pad félag. Einkum er pa att vid, ef pvi er ad skipta, i fyrsta lagi hvada
einstaklingar séu eda hafi verid raunverulegir eigendur pess (sem sagt
endanlega, p. 4 m. pa hugsanlega i gegnum adra l6gadila) eda kynnu & 6drum
grundvelli ad vera eda hafa verid haghafar ad eignum félagsins og i 6dru lagi
ao pér upplysioé nefndina um allar peer radstafanir a eignum félagsins sem ydur

karrn ad vera kurtnugt um.

Ydur er hér med veittur frestur til kl. 15:00 manudaginn 20. mars nk. til senda skriflegt
svar vid pessti bréfi a netfangiO ki.irtan.hioruviiv™Mi~Tiia.iN. bar sem Alpingi hefur alyktad ad
rannsokn nefndarinnar skuli ljuka svo fljétt sem verda mé, sbr. alyktun Alpingis fra 15.
desember 2016 um breytingu a nlyktun Alpingis nr. 40/145, um rannsékn & erlendri patttoku i
kaupum & 45,8% eignarhlut i Bunadarbanka islands hf. o.fl., verda ekki veittir frekari frestir lil

ad svara pcssu bréfi.

Hafi svar yodar vid bréfi nefndarinnar ckki borist innan pessa frests mun
rannsoknamefnd Alpingis lita svo 4 ad pér hafid kosid ad svara ekki bréfinu. Arctta ber ad par
scm fyrirspurnum rannséknarncfndarinnar er beint (il yflar persénulcga og per lita ad
vilnisburdi um malsatvik sem pér hafio upplifad af cigin raun veantir nefndin pcss ad pér
undirritid icigin nafni svarbrcf ydar til nefndarlnnar enda veri annad, nd mati nefndarinnar,
ekki i samremi vid adurnefnt &kveedi 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011 scm fyrirspurnlr

ncfndarinnar hyggjast & cda onnur akvedi sOmu laga sem varda upplysingaéflun og
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upplysingagjof til rnnnséknarnc'fniliii*. Berist svar undirritad af 6drum en ydlir mun nofndin

pvf ekki dgd annan kost en ad lita Bvo & ad pér hafid par med kosio ad svara ekki bréfi

nefndarinnar.

Vakin er athygli a ad akveedi 4, mgr. 10. gr. Inga nr. 68/2011 melir fyrir um
undantekningar fra m.a. skyldum til ad aflienda gégn eda veita upplysingar samkvemt 7. gr.
somu laga. L.ikl og komid hefur iram byggjastofangremdar fyrii'spumir nefndarinnar & 2. mgr.

7. gr. Visad er nanar til &kvaeda 4. mgr. 10. gr. lagarvna ad pessu leyti.

Virdingarfyllist/

birt mars 2017, ki.

Hreidar Mar Sigurdsson



Kannsoknarncfnd Alpingis
Il6radsdomi Reykjavikur
Ddémhdsinu vid R&kjnrtorg
101 Rcykjavik

Sent med rafrenum hatti a nelfangid kiartan.hioru\ in.sson<v/rna.is
Reykjavik, 20. mars 2017
Efni: Svar vio bréfi dags. 13. ntnrs sl.

Visad cr ti! ofangrcinds bréfs par scm dskad er eflir iVekari skyringum undirritads um akvcdin
atridi & patttoku pyska bankans Hauck & Authduscr Privatbankiers KOaA i kaupum a 45.8%
eignarhlut rikisins i BtinaOarbanka islands hf. meft vilsan til 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011.

Spurningarnar varda lanavidskipti scm attu sér stad fyrir um 14 érum sidan. Undirritabur meetti
30. januar sl. til skyrslugjafar hja ncfndinni og svaradi spuninguin hennar eflir besta minni.
Rngin gftgn voru pa borin undir mig né hafdi 60g adgang ad peim til uppriijunar fyrir
skyrslutftkuna.

Vid lestur & bréfl nefndarinnar fra 15. mars sl. riQadist citthvad upp um lanavidskiptin. Sem
lyrrer mér p6 &tlad ad svara spurningum um malio &n pcss ad geta studst vid gftgn. lif markmid
ncfndarinnar cr ad upplysa hvcrs vegnu var gengid lil pcssara vidskipta og hvada sjonarmio
lagu par ud baki er undarlegt ad gftgn ssii ekki Iftgo IVam til ad heaegi s6 ao rilja upp hvao var
gerl og lIwers vegna. En vonandi fe cg cinhvcrn timann skyringu & pvi hvers vcgna
Rannséknarnefndin hcfur dkvcdid ad haga storfltm sinum med pessum heetti, Par scm
undirritadur hcfur ckki fcngioé neinn adgang aft gftgnum mdlsins er éhjakvemilcgt aft gcra
fyrirvara vio lysingu mélsatvika i brofinu. b4 liggur ckkert fyrir hvorl lysing mélsatvika byggi
& undirritudum skjoélum can hvorl vcrid s6 ad draga dlyktanir af 6tVagcngnum skjftlum.

UndiiTitadur var adstodarforstjori Kauppings hf. & peim tima sem mali skiptir. Um starfscmi
Kauppings gihu Iftg nr. 161/2002 um ljarmalalyrirteki. i 58. gr. peirra laga scgir;

58, gr, Pawuirskylda.

Sfj(»iiarmcnnjj(hmalu/yrirleeki$> fnuhkveetrulustjirar, endurskotkndur, star/smtmn ng
hverjir ju'ir sem tuka a6 sér verk Ipagufyrirteekisins eru hundnir pagnarskyldu um allt
jJad scm Jjeir Ja vitneskju um vié Jramkveemd starfa sins og vardar vidskipta- coéa
elnkamalefni vidskipfamcuvuipess, ncma skylt sc aé vcita upplysingur sumkvoemt Idgum,
bpagnarskyldan hclsf jfétt 14fi6 sé a/ starli.

Knupping étti ekki abkomu ad einkavadingu Bunadorbanka islands og var ckki adili ad kaupum
& hlut rikisins i bankanum. Eftgum samkveaemi var 6hcimih ad upplysa um lanovidsktpti



Kauppings vid folagio Wclling & Purlners Limitcd a paft vid bae6i pcgar lanift var vcitl og einnig
sldar cins og skyrt cr kvedid & utn i 58. gr. laga um ljarmalafyrirtekL Er undirritadur meetti til
skyrslugjatar \ja nefndinni mundi cg ekki eftir abkomu Kauppings ad pessum lanavidskiptum.
Eftir pvi scm 6g scm bcest vceit cn get po ckki fullyrt &n pcss ad skoda gogn var 1anié scm spurl
cr 1 sidar cndurgrcitt ad fullu med véxtum og pdknununi. Adkoma Kauppings ad pessurn
lanavidskiptum var hvorki dcdlileg né 6l6gmat, Kaupping var ljarfcstingarbanki a peim tima
pcgar l1anid var vcitt cn hlulverk slikra banka er medal annars ad fjirmagna verdbréfakaup.

fig tcl 6heett ad fullyrda ad 6g liafi aldrci heyrt minnst a félagié Dckhill Advisors Limitcd fyrr
cn | bréll nefndarinnar.

Undirritadur naut ekki ljarhagslcgs avinnings af vidskiptunum,

A0 00ru leyti treysti ég mér ckki til ad svara spumingum nefndarinnar vcgna pess tfma scm
lidinn cr fra pcssum atburdum an pcss ad hafa fullan adgang ad gégnum malsins.
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Rcykjavik 13. mars 2017

Hr. Sigurdur Einarsson
porsgotu 7
101 Rcykjavik.

Visad er til fyrri samskipta vegna rannsdknar sem Alpingi sampykkti alyktun um 2f
juni 2016 & patltéku pyska bankons Hauck & Auihiiuscr Privatbankiers KGaA (,,llauck &

Aufliauser") i kaupum & 45,8% eignarhlut rikisins i Blinadarbanka islands hf*

Samkvemt 1, mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011/ er sérhverjum, jafnt einataklinguitt/
stofnunum sem légadilum, skylt ad verda vid kréfu rannséknarnefndarinnar um ad lata i té
gbégn scm han fer fram & f2. mgr. 7, gr. er jafnframt kvedid & uiti ad somu adilum og grcinir |
1. mgr. so6 jafnframt skylt ad verda vid dskum raitnséknamefndar um ad skyra skriflcga fra

athéfnum sinum og svara skriflega fyrirspumum hennar.

I 1j6si upplysinga og gagna sem ncfndin hefur oflad vid rannsokn sina#og pess sem slik
gdgn og upplysingar syna fram a um framangreint rannséknarefni nefndarinnar, telur nefndin
rétt, aottr en vinnu vio skyrslu nefndarinnar !'ykur#sbr. 1 mgr. 13. gr. laga nr. 68/2011, a0 leita
eftir frekari skyringum ydar um akvedin atiidi. St 6sk er sett fram med visan til &durnefhds

akveedis 2. mgr. 7, gr. laga nr. 68/2011.

Tileini pessa er ad gogn og upplysiitgar rannséknarnefndarinnar syna ad dagana adur
en skriiad var undir kaupsamnirtg Eglti hf. og annarra légadila (bad er hins svonefnda S-hops)
um kaup a hlut islenska rikisins i Bunadarbankanum hf, 16. jantar 2003. st66 hopur manna ad
gerd tveggja samninga vardandi hluti Hauck & AufhMuser i Eglu hf. @ milli annars vcgar
Hauck & Aufhauser og hins vegar aflandsfélagsins Welling & Partners Umited, skradu a
Bresku-Jomfraarcyjum, sem Kaupping hf. Gtvcgadi til ad standa ad samningunum. Annar
samningurinn var svonefndur séluréttarsamningur (e. Put Option Agreement) og hinn
vnroadi vco- og tryggingaradslafanir vegna pcssarar somningagcroar (e. Pledge and Sccurity
Agreement). i peim hopi manna scm st60 ad gerd pessara samninga voru i fyrsta lagi nokkrir
starfsmcnn Kauppings hf. & islandi og détturfélags pess, Kaupthing Bank Luxembourg S.A. i

Luxemborg; (6dru lagi mcnn sem rannséknarncfndin telur ljost ad voru par fulllriar Olafs
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Olafosonar, paverandi forstjora Samskipa lif. og helsta forsvarsmaruis S-hopsins, einkum pa
Gudmundur Hjaltason, paverandi framkvamdastjori hja Samskipum hf.; og i pridja lagi

starfsmenn Hauck & AufhSuser, einkttm pa Martin Zeil, paverandi forstédumadur

l6gfraedidcildar bankans.

likki verdur séd ad islenska rikio eda adrar stofnanir pess hafi & nokkru sligi verio
upplyst um gerd pcssara samninga, cfni peirra og ahrif, sem og atvik vardandi sioari

framkvemd peirra.

Samkvaemt peim gégnum scm rannsoknarnefndin hefur undir hondum félu pessir
satnningar i meginatridoum isér ad patttaka Hauck & Aufhduser gégnum Hglu hf. ikaupum &
umreddum hlut rfkisins i Bunadarbankantun var i rcynd adeins ad nafni til
Rannséknarnefndin telur ekki verda annad radio af pcssum gégnum en ad fjarfesting Hauck
& Aufhauser i gegnum Fglu hf. i, og sféar mcd sama hatti eignarhald & hlutum i
Bunadarbankanum hafi vegna nkveada /yrrgreindra samninga adcins verid til malamynda og
timabundid. P& verdur ekki annad séd af sému gdégnum en ad pyska bankanum hafi verid
iryggt skadlcysi af patttdku sinni i pcssum vidskiptum, hann hafi cnga fjarhagslega ahettu
tckido med peim og fjarhagsleglr hagsmunir bartkans af peim hafi takmarkast vid pdknun scm
samid var um samkvaeml samningunum en 6ll hagnadarvon af umraeddum hlutum i Eglu hf.
bcss istad verio &skilin gagnadila bankans ad samningunum, pad cr fyrrgreindu aflaildsfélagi,

Weclling & Partners Limited.

Rétt cr a0 fram komi ad rarmséknarnefndin hefur einnig undir héndum gdgn sem
varpa lj6si a sféari framkvaemd fyrrgreindra tvcggja samninga samkveml efni sinu og
radstafanir scm peim tengdust, mcdal annars ai halfu starfsmanna Kauppings hf. og
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. M4 par einkum ncfna vidskipli nnilli Hauck & Aufliauser
og Weclling & Partners Limited incd umredda hluti i Hglu hf. sem féru fram & grundvelli
dkveda samninganna a nastu misserum eftir gcrd peirra og fjarhagslegt uppgjor scm ad

endingu atti sérstad & hagnadi aflandsfélagsins vegna peirra vidskipta.

| veentanlegri skyrslu rnnnséknarncfndarinnar um rannsokn sina verdur gcrd grein
iyrir framangreindum atvikum og tengdum atvikum i samraemi vid fyrirliggjandi gégn og

upplysingar raitns6knamefndarinnar.
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Péi' vorud forsljori Kauppirvgs lif. & pessum tima. Goégn rannsoknarncindar syna ad

your voru veitlor upplysingar um gerd pessara samninga.

i 1josi pess sem ad framan er rakio er skad eftir ad pér upplysio nefndina med skriflegu

svari, sbr. aournefnt akvadi 2. mgr, 7, gr. laga nr. 68/2011, um eflirfarandi alrioi;
1 I lvers vegna voru pessir samningar gerdir?
2. Hver atti frumkveadi ad gerd peirra?

3 Hvemig kom patttaka Kauppings hf. i gerd peirra til, pad er hverjlr af halfu
félagsins 16ku akvordun um pad (hér er attvido hvort heldur starfsmenn eda
hluthafa), um pad bil hvenar var han fyrstafrddin og pa med hvada nanari

heetli?

4. Hver eda hverjir attu einkum patt i ad akveda meginefni pessara tveggja

samninga, sbr. lysingu a pvi hér a undan, eda l6gdu pad fyrst lil?

5. Hofou paverandi stjorn Kauppings hf, og/eda sterstu hluthafar félagsins
vitneskju um gerdsamninganna og pa fjarhagslegu fyrirgreioslu sem Kaupping
hf. veitti samkvaemt framangreindu i beinum tengslum vid gerd peirra? Efsvo,

Iwada einstaklingar pa?

6. Hvers vegna hefur aldrei verid upplyst opinberlega um efni samninganna og

adkomu Kauppings hf.?

7. Hvada adilar baru ireynd og endanlega pa fjarhagslegu adheettu af viokomandi
hlutum i Eglu hf. sem Hauck & Aufhauser hefdi ella borid an tilkomu
samninganna tveggja og hverjir nutu pess fjarhagslega avinnings af vidskiptum
med vidkomandi hluti i Eglu hf. sem Ilauck & Aufltduser hefdi annars a sama

hatt fallio (skaul?

Ef peir adilar sem baru ahattuna og attu rétt til avinningsins voru légadilar er
Oskao eftir ad pér upplysio um hvort ydur sé kimitugt um hvada einstaklingar
stédu ad baki peim I6gadilum. Efydur er ekki kunnugt um eda rekur okki minni
lil pesshvada l6gadilar eda einstoklingar nutu endanlega fjarhagslegsavinnings

af umraeddum vidskiplum er 6skad eftir ad pér upplysido um hvada légadilar
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foa einstakllligar var vid undirblning og gerd samninganna fyrirhilgad ad

myndu njéta sliks avlrtnings ef einhver yroi.

8. Nutud pér sjalfur fjarhagslegs avinnings ai peim vidskiptum med vidkomandi
hluti i Eglu hf. sem attu sér stad & grundveili samninganna a misserunum eftir

gerd peirra?

bekkid pér til aflandsfélags med heitinu Dekhill Advisors Limited, skrdd a
Bresku-Jomfraareyjum 25. juli 2005? Ef og ad pvi marki sem svo kann ad vera
6skar nefndin pess ad pér gerid i ineginatrioum grein fyrir vitneskju ydar um
pbad félag. Einkum er pa att vid, ef pvi er ad skipta, i fyrsta lagi hvada
einstaklingar séu eda hafi verid raunverulegir eigendur pess (sem sagt
endanlega, p. @ m. pa hugsanlega i gegnum adra ldgadila) eda kynnu & 68rum
grundvelli ad vera eda hafa verid haghafar ad eignum félagsins og i 66ru lagi
aod pér upplysid neindina um allar paer radstafanir a eignum félagsins sem your

kann ad vera Kiuinugl um.

Ydur er hér med veittur frestur til kl. 15:00 manudaginn 20. mars nk. til senda skriflegt
svar vio pessu bréfi & netfangid ki.nlan.hior”.vinsson rn.i.i-, bar sem Alpingi hefur alyktad ad
rannsokn nefndarinnar skuli ljuka svo fljott sem verda ma, sbr. alyktun Alpingis fra 15
desember 2016 um breytingu & alyktun Alpingis nr. 40/145, um rannsékn & erlendri patttoku i
kaupum a 45,8% eignarhlut i Binadarbanka islands hf. o.fl., verda ekki veittir frekari frestir til

a0 svara pessu bréfi.

Mafi svar yodar vid bréfi nefndarinnar ekki borist innan pessa frests mun
ranns6knamefnd Alpingis lita svo 4 ad pér hafid kosid ad svara ekki bréfinu. Arétta ber ad par
sem fyrirspurnum rannséknamefndarinnar er bcint til ydar persénulega og per lita ad
vitnisburdi um malsatvik sem pér hafid upplifad af eigin raun vantir nefndin pess ad pér
undirritid i eigin nafni svarbréf ydar lil nefndarinnar enda veri annad, ad mati nefndarinnar,
ekki i samicvmi vid adumefiU akveedi 2. mgr. 7. gr. laga m\ 68/2011 sem fyrirspurnir
nefndarinnar byggjast a eda onnur akvaedi somu laga sem varda upplysingadflun og
upplysingagjof til liUinséknarnofndar, Berist svar undirritad af 66rum en ydur mun nefndin
bvi ekki ciga annan kost en ad lita svo & ad pér haiid par med kosid ad svara ekki bréfi

nefndarinnar.
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Vakin er athygli & ad &kveedi 4. mgr. 10. gr. laga ni\ 68/201) meelir fyrir um
undantekningar fra m.a. skyldum til ad afhenda gégn eda veita upplysingar samkvaemt 7. gr,
sému laga. Likt og komid hefur fram byggjast ofangreindar fyrirspurnir nefndarinnar 4 2, mgr.

7. gr. Visad er nanar til &kvaeda 4. mgr. 10. gr. laganna ad pessu leyti.

Virdingarfyllst,

f.h. ranns6knamefndar Alpingis
%

~kjartan Bjarni Bjorgvinsson

Birt mars 2017, kl.

Sigurdur Einarsson



Rannsoknarncfncl Alpingis

b.t, Kjnrtans Bjnnia Bjorgvinssonar, hcradsddinara
Héradsddmi Reykjavikur

Leekjartorgi

101 Reykjavik

Rcykjavik, 20. mars 2017

Efni: Svor vegna bréfs dags. 13. mars sl.

Eg hef mottekid bréf pitt dagsett 13. mars 2017. i bréfinu cr visaé til laga um skyldu til ad
ailienda gogn til ncfndarinnar. Eg hcfengin gogn a6 afhcnda.

Atvik pau sem eru til umfj6llunur attu sér stad fyrir meira cn 14 arum. Eg hcf meett til
skyrslugjafar fyrir rannséknamefndinni og svarad par spurningum pinum eins og minni mitt og
vitneskja st6d til. Engin gogn voru pa i6gd fram af pinni halfu sem gatu skyn fyrir mér ad
hverju veeri vcrio ad Icita. Eg hef pvl ckki att kost & pvl ad stadreyna hvort lysing malsatvika i
bréfi pinu sé rétt.

i bréfinu eru rakin atvik scm ciga ad hala att sér stad eda ckki att sér stad. Néfnum einhverra
aflandsfélaga cr slengt fiam. Yjad ad pvi ad einhverjir adilar hafi komid a6 einhverjum
vioskiptum fyrir 14 arum sidan. Ad mér luifi verid vcittar upplysingar o.s.frv. Sem fyrr cru mér
cngin gdgn synd af h&lfu ncfndarinnar. bvi midur gct ég ekki adstotad nefndina vid ud svara
peim spurningum scm ad mér cr beint. Mig rckur ckki ininni til pcirra aflandsfélaga sem nefnd
cru i bréfi plnu. Um starfserni bankans giltu rcglur um bankalcynd. Kaupping var eins og pu
ventanlega hefur Icsié pér til um umsvifamikill adili i vidskiptum, badi Iénavidskiptum og
afleiduvidskiptum. Eg vil leyia mér ad fullyréa ad pau vioskipti hatl &tid fario ad 16gum pess
tima er pau attu sér stad, -préatt fyrir doma um m.a. Al Thani vidskiptin scm puU ert ventanlcga
sammala mér um ad stenst enga skodun.

Eg gct fullyrt vid pig ad ég naut ckki avinnings af pcim vidskiptum scm lyst cr (bréfi pinu. pa
gct ég upplyst pig um ad ég vcit ekki annad en ad hinn pyski banki I-lauck & Auflifiuser hafi
vcrio hluthafi i Banadarbankanum og sldar (samcinudum banka Kuuppings Bunadarbanka hf.
i gegnum eignarhald i félaginu Eglu hf. Fulltri pyska bankans var eflir samciningu bankanna
kjorinn (bankard6 Kauppings Bunadarbanka og sinnti skyldum sinum vcl i stjérn bankans.

Eg vil ad lokum nota petta lekifzri til pcss ad lysa undrun og vonbrigdum med pau vinnubrégd
scm pu hefur notad f pessu mali. Eg metti & pinn l'und i Héradsdémi Rcykjavikur. ad
viostdddum héradsdomara, par sem ég leitadist vid ad svara peim spurninguni sem pi beindir
til min. bar var ckki cinu ordi minnst & pau gégn sem er nu vitnad til i bréfi pinu fra 13. mais
sl. bessi gogn virdast vera astedan fyrir skipun nefndarinnar. Su fyrireetlan pln ad skila skyrslu
a grundvelli gagnanna an pcss a6 hala einu sinni kynnl pau eda borid undir mig vekur hja mér
6tta um ad rannsdknin sé hrcin syndarmennska og vantanlegar nidurstoOur i skyrslu pinni hafi
verid fyrir fram akvconar.

Virdingarfyllst,

Sigurour Einar.sson



RANNSOKNARNEFND ALWNCIS

Reykjavik 13. mnrs 2017

Hr. Steingrimur Kéarason
Laxemborg

Visad er til fyrri samskipta vcgna rannsoknar sem Alpingi sampykkti alyktun um 2.
juni 2016 & patttoku pyska bankans Hauck & Aufhduser Rrivatbankiers KGaA (,,Hauck &

AufMuser") i kaupum & 45,8% eignarhlut rikislns i Bunadarbanka islands hf.

Samkvemt 1 mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011, er sérhverjum, jafnt einstaklingum,
stofnunum sem légadilum, skylt ad verda vid krofu rannsoknamefndarinnar um ad lata i té
gégn sem han fcr fram &. 12. mgr. 7. gr. cr jafnframt kvedid a um ad sému adilum og greinir i

I. mgr. sé jafnframt skylt ad vcrda vid 6skum rannséknamefndar um ad skyra skriflega fra

athofnum sinum og svara skriflega fyrirspurnum hennar.

i 1j6si upplysinga og gagna sem nefndin hefur aflad vid rannsokn sina, og pcss sem slik
gbégn og upplysingar syna fram & um framangreint rannsdknarefni nefndarinnar, telur nefndin
rétt, adur cn vinnu vio skyrslu nefndarinnar lykur, sbr. L mgr. 13. gr. laga nr. 68/2011, ad leita
eftir frekari skyringum ydar um akvedin airioi. SU 6sk er sett fram med visan lil &dumefnds

akveedis 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011.

Tilefni pessa er ad gogn og upplysingar ranns6knarnefndarinnar syna ad dagana adur
en skrifad var undir kaupsamning Eglu hf. og annarra légadila (pad er hins svoneinda S-hdps)
um kaup & hlut Islenska rikisins i Bunadarbaitkanum hi. 16. jantar 2003, st66 hépur manna ad
gerd tveggja samninga vardandi hluti Hauck & Aufhiiuser i Eglu hf. & mllll annars vegar
Hauck & Aufhauser og hins vegar aflandsfélagsins Welling & Partners Limited, skrddu &
Bresku-jdmfriaeyjum, sem Kaupping hf. Gtvegadi til ad standa ad samningunum. Annar
samningurinn var svonefndur séluréttarsamningur (e. Put Option Agreement) og hinn
vardadi vod- og tryggingaradstafanir vegna pessarar samningagerdar (e. Pledge and Security
Agreement), i peim hdépi manna sem st6d ad gerd pessara samninga voru i fyrsta lagi nokkrir
starfsmenn Kauppings hf. & fslandi og détturfélags pess, Kaupthing Luxembourg S.A, i

Luxemborg; i 6dru lagi menn sem rannséknarnefndin telur ljosl ad voru par fulltrdar Olafs



Olafssonar, pavcrandi forstjora Samskipn hf. og helsta forsvaramanns S-hopsins, einktim pa
Gudmundur Hjaltason, paverandi framkviemdastjori lija Samskipum hf.; og i pridja lagi

starfsmenn Hauck & Auihduscr, einkum p& Martin Zeil, péverandi forstddumadur

l6gfredidcildar bankans.

likki verdur séo ad fslenska rikio cda adrar stofnanir pess hafi a nokkru stigi vcrid

upplyst um gerd pcssara samninga, cfni peirra og ahrii, sem og atvik vardandi sidari

framkvamd peirra.

Samkvemt peim gégnum scm rannsdknarncfndin hefur undir héndum folu pcssir
samningar i mcginatrioum isér ad patttaka Hauck & Aufhauser gcgoum Eglu hf. i kaupum &
umraeddum hlut rfkisins i Btmadarbankanum var i rcynd aocins ad nafni HL.
Rannséknarnefndin tclur ckki verda annad rddid af pcssum gégnum cn ad fjarfcsting Hauck
& Aufhauscr i gegnum Eglu hf. i, og sidar mcd sama hetti eignarhald & hlutum i
Bunadarbankanum hafi vegna Akvada fyrrgrcindra samninga adelns verid til malamynda og
timabundid. ba verdur ckki annad scd af sému gégnum cn ad pyska bankanum hafi vcrid
tryggt skadlcysi nf patttoku sinni i pcssum vidskiptum, hann hafi cnga ijarhagslega ahattn
Ickio med peim og fjarhagslcgir hagsmunir bankans af peim hafi takmarkast vié péknun scm
samid var um samkveml samningunum en 6ll hagnadarvon af umreeddum hlutum i Eglu hf.
pcss istad verid askilin gagnadila bankansad samningunum, pader fyrrgreindu aflandsfolagi,

Welling & Partners Limited.

Rétt cr ad fram komi ad rarmsoknarncfndin hefur einnig undir héndum gdgn scm
varpa lj6si a sféari framkvemd fyrrgrcindra tveggja samninga samkvemt efni sinu og
radstafanir scm pcim tengdust, medal annars af halfu slarfsmanna Kauppings hf. og
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. M& par einkum neina vidskipti milli Hauck & AufhSuser
og Welling & Partncrs Limited med umradda hiuti i Eglu hf. sem féru fram & grundvelli
adkvaeda samninganna a nastu misserum cftir gerd peirra og ijarhagslcgt uppgjér sem ad

endingu alli sér stad a hagnadi aflandsfélagsins vcgna peirra vidskipta.

i ventanlegri skyrslu rannsdknarncfndarinnar um rannsékn sfna verdur gerd grcin
fyrir framangreindum alvikum og tengdum atvikum fsamrami vid fyrirliggjandl gogn og

upplysingar rimnsoknarncfndarinnar.



pér vorud yfirmadur 4&hattustyringar Kauppings hf. & pessum tima. Gdégn
raiinsoknarnefndar syna ad your var kunnugt um gerd pessara samninga og altud cinnig patl
i radstofunum sem tengdust gerd peirra, svo sem lanaiyrirgreidslu Kauppings hf. a6 fjorhcCo

um 35 milijénir Bandarikjadala til aflandsfélagsins.

i 1josi pess sem ad framan er rakio er 6skad eftir ad pér upplysid nefndina med skriflegu

svari, sbr. adurnefnt akveedl 2, mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011, um eftiriarandi atridi:
1 Hvers vegna voru pessir samningar gerdir?
2. Hver atti frumkvadi ad gerd peirra?

3. Hvernig kom patttaka Kauppings hf. i gerd peirra lil, pad er hverjir af hélfu
félagsins I6ku akvordtm um pad (hér er att vid hvort heklur starfsmenn eda

hluthafa), um pad bil hveneat’ var hin fyrst afr6din og p6 med hvada nénari

haetti?

4. Hver eda hverjir attu einkum patt i a0 O0kveda meginefni pessara tveggja

samninga, sbr. lysingu & pvi hér & imdan, eda 16gdu pad fyrst til?

5. Hofou pdverandi stjorn Kauppings hf. og/eda staerstu hluthafar félagsins
vitneskju um gerd samninganna ogpa fjarhagslegu fyrirgreioslu sem Kaupping
hf, veilli samkvemt framangreindu ibelnum tengslum vid gerd pcirra? Ef svo,

hvada einstaklingar pa?

6. llvers vegna hefur aldrei verid upplyst opinberlega um efni samninganna og

adkomu Kauppings hf.?

7. Hvada adilar baru (reynd og endanlega pd ijarhagslegu dhettu af viokomandi
hlulum i Eglu hf. sem Hauck & Aufhauser hefdi ella borid an tilkomu
samninganna tveggja og hverjir nutu pessijorhagslega avinnings af vidskiplum
med vidkomandi hluti i Eglu hf. sem Hauck & Aufhauser hefdi annars 6 sama

hatl fallid i skaut?

Ff peir adilar sem baru dheattuna og attu rétt til &vinningsins voru légadilar er
Oskad eftir ad pér upplysid um hvort ydur sé kunnugt um hvada einstaklingar

stodu ad baki peim l6gadilum. Ff ydur erekki kunnugtum eda rekurekki minni



lil pcss hvada l6gadilareda einstaklingar nuiu endanlega fjérhagslegs avinnings
af umraeddum vidskiptum er dskad eftir ad pér upplysié um hvada ldgadilar
eda einstakliiigar var vié tmdirblning og gerd samninganna fyriithugad ad

myndu nj6ta sliks dvinnings ei einhver yrai.

8. Nulud pér sjolfur fjarhagslegs avinnings af peim vioskiptum med vidkomandi
hluti i Eglu hf. sem attu sér stad a grundvelli samningartna amisserunum eftir

gerd peirra?

9. pckkid pér til aflandsfélags med heitinu Dekhill Advisors Limited, skrad &
Bresku-Jémfraareyjum 25. juli 2005? Ef og ad pvi marki semsvo kann ad vera
Oskar nefndin pess ad pér gerid i meginatridoum grein fyrir vitneskju ydar um
pad félag. Einkum er pa att vio, ef pvi er ad skipta, i fyrsta lagi hvaoda
einstaklingar séu eda hafi verid raunverulegir eigcndur pess (sem sagt
endanlegn, p. & m. pa hugsanlega i gegnum adra logadila) eda kynnu & 6drum
grundvelli ad vera eda hafa verid haghafar ad eignum félagsins og i 6dru lagi

ad pérupplysid nefndina um allar par radstafanir & eignum félagsins sem your

kann ao vera kunnugt um.

Your er hér med veittur frestur til kl. 15:00 manudaginn 20. mars nk. til senda skriflegt
svar vid pessu bréfi & netfangid Kjortan.bjory.vin.sson<»nja.is* par scm Alpingi hefur alyklad ad
rannsokn nefndarinnar skuli ljuka svo fljott sem verda ma, sbr. alyktun Alpingis fra 15.
desember 2016 um breytingu ¢ alyklun Alpingis nt 40/145, um rannsékn & erlendri patttéku i
kaupum & 45,8%eignarhlut i Bimadarbanka fslands hi. o.fk, verda ekki veittir frekari frestir til

ao svara pessu bréfi.

Hafi svar y0ar vid bréii nefndarinnar ckki borist innan pessa frests mun
rannsoknarncind Alpingis lita svo 4 ad pér hafid kosid ad svara ekki bréfinu. Arétta ber ad par
sem fyrirspurnum rannséknarneindarinnar er beint til ydar persénulega og pear lita ad
vitnisburdi um malsatvik som pér hafid upplifad af eigin raun veantir nefndin pess ad pér
undirritid i eigin nafni svarbréf yoar til nefndarinnar enda veri annad, ad mati nefndarlnnar,
ekki i samremi vid adurnefnt dkvaedi 2. mgr. 7, gr. laga nr. 68/2011 sem fyrlrspurnir
nefndarinnar byggjast & eda Onnur akveaedi sOmu laga sem varda upplysingadflun og

upplysingagjof lil rannséknarnefndar. Berist svar uildirrilad af 6ftrum en ydur mun nefndin



bvi ekki eiga ai\nan kost en ad lila svo a ad pér haiid par me6 kosid ad svara ekki bréfi
nefndarirtnar.

Vokin er othygli & ad akvadi 4. mgr. 10. gr. laga nr. 68/2011 melir fyrir um
undanlekningar frd m.a. skyldum til ad aihendo gdgn edo veita upplysingor samkvemt 7. gr.
somu logo, Likt og komio hefur fram byggjasl ofangreindar fyrirspumIr nefndorinnar & 2. mgr.

7. gr, Vfsad er nonor til &kveda 4. mgr. 10, gr. laganna ad pessu leyti.

Virdingarfyllst,

ifh. rannsélmarnefndOT Alpingis

Kjartan Bjami Bjorgvinsson

Birt mars 2017, Kl.

Stelngrimur Karoson



Luxemborg 20, mors 2017

KJartan Bjarni BJorgvinsson
Rannso6knarnefnd Alplngls

Sl samantckt og paer upplysingar sem pu laetur mér fté i bréfi pfnu dagsettu 13, mars 2017, breyta
ekkl pvi ad ég man ckkl med nelnni vissu eftlr tilgrelndum, meintum gjérningum og trcystj mér pvi
ekki til ad svara med tilhlydlicga areléanlcgum heettl peim spurningum som pu setur fram flok bréfs
pfns.

Spurning nimcr 8 er pd undantckulng en ég tel mig, meé fullri vissu, geta fullyrt ad sjalfur hcf ég
aldrel notid fjarhogslogs avinnings of vidskliptum mcd hlutabréf Eglu hf,, hvort sem paii vidskipti
kunna ad hafa tengst tligrelndum melntum gjérningum cda ekki*

Virdingarfylist,

Steingrimur Kérason



RANNJSOKNARNEFND ALhINGIS

Reykjavik 13. mars 2017

Hr. Bjarki Diego
Lalandi 5
108 Reykjavik,

Vfsad er til fyrri samskipta vegrta rannséknar sem Alpingi sampykkti alyktun um 2.
juni 2016 & patttoku pyska bankans Hauck & Aufl'tSuser Privatbankiers KGaA (,,Hauck &

Aufliiiuser") i kaupum & 45,8% eignarhlut iikisins i Biinadarbanka islands hf,

Samkvaemt I* mgr. 7. gr, laga nr. 68/2011, er sérhverjum, jafnt einstaklingum,
stofnunum sem légadilum, skylt ad verda vid kréiu ranns6knarnefndarinnar um a6 lata i té
gogn sem han fer fram & 12, mgr. 7. gr. er jafniramt kvcdid a um ad sému adilum og greinir i

L magr. sé jafnframl skylt ad verda vio 6skum nmnsoknarnefndar um a6 skyra skriflega fra

athofnum sfnum og svara skriflega fyrirspurnum hennar.

i 1jési upplysinga og gagna scm neindin hefur aflad vid rannsokn sina, og pess scm slik
gbégn og upplysingar syna fram a um framangreint rannséknarefninefndarinnar, telur neindin
rétt, adur en vinnu vio skyrslu nefndarinnar lykur, sbr. 1. mgr. 13, gr. laga nr. 68/2011, ad leita
cftir frekari skyringum ydar um &kvedin atridi. SU 6sk er selt fram med visan til &6umefnds

akveadis 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011.

Tilefni pessa er ad gégn og uppiysingar rannsoknarnefndarinnar ,syna a6 dagana adur
cn skrifad var undir kaupsamning Eglu hf. og annarra I6gadila (pud cr hins svonefnda S-hops)
um kaup & hlut islenska rikisins i BinaOarbankanum hf. 16. jantar 2003, st6d hépur manna ad
ger6 tveggja samninga vardandi hluti Hauck & Aufhauser i F.glu hf. & milli annars vegar
Hauck & Aufhauser og hins vcgar aflandsfélagsins Welling & Partners Limited, skrddu a
Bresku-Jomfraareyjum, sem Kaupping hf. Gtvegadi til ad standa ad samnlngunum. Annar
samningurinn var svonefndur soéluréttarsamningur (e. Put Option Agreement) og hinn
vardadi ved- og tryggingarddstaianir vegna pessarar samningagerdar (e. Pledgc and Sccurity

Agreement). i peim hopi manna sem st6d ad gerd pessara samninga voru i fyrsta lagi nokkrir



starfsmenn Kauppings lif. fi islandi og doétturfélagti pess, Kaupthing Luxembourg S.A. i
Laxemborg; i 6dru lagi menn scm rannséknarnefndin telur ljost ad voru par iulltTuar Olafs
Olofssonar, pavcrandi forstjora Samskipa hf. og hclsta forsvarsmanns S-hopsins, elnkum pa
Gudmundur Hjaltason, paverandi fromkvaemdastjori hja Samskipum hf.; og i pridja lagi

starfsmenn Hauck & AufhSuser, einktun pa& Martin Zeil, paverandi forstddumadur

logfreedideildar bankans.

Ekki verdur s60 ad islenska rikid eda adrar stofnanlr pess hafi & nokkru stigi verid
upplyst um gerd pcssara samninga, efni peirra og ahrif, sem og atvik vardandi sl6ari

iramkvemd pcirra.

Samkvamt peim gégnum sem rannséknarnefndin hefur undir héndum fo6lu pessir
samningar i meginalridum isér ad paltlaka Hauck & Aufhauser gegnum Eglu hf. i kaupum &
umreddum hlut rikisats i Bunadarbankanum var i rcynd adeins ad nafni ftil.
Rannsoknarnefndin telur ekki verda annad radid af pessum gdgnum en ad fjarfesting Hauck
& Aufhauser i gcgnum Eglu hf. i, og sidar med sama hetti eignarhald & hlulum i
Bunadarbankanum hafi vegna dkvaoa fyrrgrelndra samninga adeins vcrid til malamynda og
tfmabundid. P4 vcrour ekki annad s6d ai sému gognum en ad pyska bonkanum hafi vcrid
tryggt skadleysi af patttoku sinni i pessum vidskiptum, hann hafi enga fjarhagslega aluvlitu
tekid med peim og fjarhagslegir hagsmunir bankans af peim hafi takmarkast vid pékntm scm
samid var um samkvemt samningunum en 6ll hagnadarvon ai umraddtun hlutum i Eglu hf.
pbess istad verid askilin gagnadila bankans ad samningunum, pad er fyrrgreindu aflandsfélagi,

Welling & Partners Limited.

I pessum gégnum kemur jafnframl iram ad pér vorud 4 medal pcirra starfsmanna

Kauppmgs hi, sem énnudust gerd umraddra samninga.

Rétt cr ad fram komi ad ranns6knamefndin hefur einnig tmdir héndum gdgn scm
varpa ljosi & sidari framkvemd fyrrgreindra tveggja samninga samkvaemt efni sfnu og
radstafanir sem peim tengdust, medal annars af halfu starfsmanna Kauppings hf. og
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. M& par einkum nefna vidskipti milli Hauck & Aufhauser
og Welling & Partners Limited med umradda hluti i Eglu hf. sem féru fram & grundvelli
adkveda samningarma a nastu misserum eftir gerd peirra og fjarhagslegt uppgjoér sem ad

endingu alti sér stad 4 hagnadi aflandsfélagsins vegna peirra vidskipta.



I viuntimlegri skyrslu raraiséknaniefndarinnar um rannsokn sina verdur gerd grein
fyrir framangreindum atvikum og tengdum atvikum i samraemi vid fyrirliggjandi gégn og

upplysingar ranns6knamefndarinnar

i ljosi pess sem ad iraman er rakio er 6skod eftir ad por upplysid nefndina med skriflegu

svari, sbr. adurnefnt akvcudi 2, mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011, um cftirfarondi atridi:

1 Hvers vegnn voru pessir samningar gerdir?
2. Hver alli frumkvedi ad gerd peirra?
3. Hvernig kom patttaka Kauppings hf. i ger® pcirra lil, pad er hveijir af halfu

felagsins toku akvoéréun um pad (hér er att vio hvort hcldur starfsmenn eda
hluthafa), um pad bil hvenar var han fyrst afradéin og pa med hvada nénari

hetti?

4, Hver eda hverjir attu einkum péatt i ad akveda meginefni pcssara tvcggja

samninga, shr. lysingu & pvi hor & tmdan, eda 16gdu pad fyrst til?

5. Hofou paverandi stjorn Kauppings hf. og/eda sterslu hluthafar félagsins
vitneskju um gerd samninganna og pa fjarhagslegu fyrirgreidslu scm Kaupping
hf, veitti samkvamt framangreindu i bcinum tengslum vid gcrd peirra? Ef svo,

hvada einstaklingar pa?

6. ilvers vcgna hefur aldrei verid upplyst opinberlega um cfni samningarma og

adkomu Kauppings hf.?

7. Hvaoda adilar baru lIreynd og endanlega |?a fjarhagslcgu ahaettu af viokomandi
hlutum i Eglu hf. sem Hauck & Aufhauscr hefoi ella borio an tilkomu
samninganna tveggja og hverjir nutu pess ijarhagslega avinnings af vidskiptum
med vidkomandi hluti i Eglu hf, sem Hauck & Aufhéauser hefdi annars 4 sama

hatt fallio I skaut?

Ef peir adllar sem béru &hettuna og atlu rétt til &vinningsins voru l6gadilar er
Oskad eftir ad pdr upplysid um hvort your sé kunnugt um hvadéa einstaklingar
stodu ad baki peim I6gadilum. Efydur cr ekki kunnugt um eda rekur ekki minni

lil pess hvada l6gadilar cda einstaklingar nutu cndanlega fjarhagslcgs avmnings



af umneddum vidskiptum cr dskad eftir ad por upplysid um hvadn légadilar
cba einstaklingar var vidé undirblning og gerd samninganna fyrirhugad ad

myndu njota sliks dvinnings ef einhver yroi.

8. pekkid pér til aflands/élags med heitinu Dekhill Advisors Limited, skrdd &
Breaku-Jomfraareyjum 25. jali 2005? Ef og ad pvi marki sem svo kann ad vera
Oskar nefndin pess ad pér gerid i meginatridum grein fyrir vitneskju yéar um
pad félag. Binkum er pa att vid, ef pvi er ad skipta, i fyrsta lagi hvada
cinstaklingar séu efa hafi verid raunverulegir eigendur pess (sem sagt
cndanlega, p. & m. p4 hugsanlega i gegnum adra ldgadila) eda kynnu & 6drum
grundvelli ad vera oda hafa verld haghafar ad eignum félagsins og i 60ru lagi
ad pérupplysid nefndina um allar pcer radstafanir & eignum félagsins sem your

kann ad vera kunnugt um.

Ydur er hér med veittur frestur til kl. 15:00 ménudaginn 20. mars nk. til senda skriflegt
svar vid pessu bréfi & netfangid kfartan.hjorkKvmsson” rnii.is, Par sem Alpingi hefur alyklad ad
rannsokn nefndarinnar skuli ljuka svo fljéll sem verda ma, sbr. alyktun Aipingis fra 15.
desember 2016 um breytingu & alyktun Alpingis nr. 40/145, um rannsékn & erlendri patttoku i

kaupum a45,8% eignarhlut i hiinadarbanka islands hf. o.fl., verda ekki veittir frekari frestir il

ad svara pessu bréfi,

Hafi svar yodar vid bréfi nefndarinnar ekki borist innan pessa frests mun
rannséknamefnd Alpingis lita svo & ad pér hafid kosid ad svara ekki bréfinu. Arétta ber ad par
sem fiyrirspumum rannsoknamefndarinnar er beint lil ydar persénulega og per ldta ad
vitnisburdi um malsatvlk sem pér hafid upplifad af eigin raiui ventir nefndin pess ad pér
undirritio i eigin naini svarbréf ydar til nefndarinnar enda veeri annad, ad mati nefndarinnar,
ekki i samrcemi vid &dumefnt akveaedi 2. mgr, 7. g* laga nr. 68/2011 sem fyrirspumir
nefndarinnar byggjast & eda Onnur &kvaedi sému laga sem varda upplysingadflun og
upplysingagjof til rannséknamefndar. Berist svar undirritad af 66rum en yéur mun nefndin
pvi ekki eiga annan kost en ad lila svo & ad pér hafid par med kosid ad svara ekki bréfi

nefndarinnar.

Vakin er athygli & ad akvadi 4, ntgr. 10. gr. laga nr. 68/2011 melir iyrir um

undantekningar frd m.a, skyldum lil ad aihenda gdgn eda veita upplysingar samkvaint 7, gr.



somu laga. Likl og komid hefur fram byggjast ofangreindar fyrirspumirnefndarinnar 4 2. mgi\

7. gr. Visad er nanar til &kvada 4. mgr. 10. gr. laganna ad pessu leyti.

Virdingarfyllst,

4\h. ranns6knwrnefndar Alpingis

Kjartan Bjarni Bjorgvinsson

Birt,, mars 2017, kl.

Bjarki Diego



Kjartan Bjarni Bjérgvinsson

From: Bjarki Diego <bjarki@bba,is>

Sent: méanudaggr, 20. mars 2017 14:47

To: Kjartan Bjarni Bjérgvinsson

Subject: Svarbréf vio bréfi RNA, dags, 13, mars sl.
Seell Kjartan,

Visad er til bréfs rannséknarnefndar Alplngis par sem d6skaé er eftir skriflegum svérum vid tilgrelndum spumingum,
med visan tll &kvaeda 2. mgr, 7. gr. laga nr. 68/2011,

i bréflnu er m.a. visad til tveggja samninga, annars vegar svonefnds soluréttarsamnings (e. Put Option Agreement)

og hins vegar samnings sem & ad varda ved- og tryggingarradstafanir (e. Pledge and Security Agreement), og tekid

fram ad ég sé medal peirra starfsmanna Kauppings hf. sem eigl ad hafa annast gerd umraeddra samninga, svo visad
sé til pess sem fram kemur | bréfinu.

Ekki er hins vegar Gtskyrt nanar med hvada haetti abkoma min a ad hafa verid ad gerd umraeddra vidskiptasamninga
eda hvers efnis peir eru, hd hafa umraeddir vidsklptasamningar ekki verid bornir undir mlg eda ég fenglo frekarl
upplysingar um samningana eda addraganda gerdar pelrra en fram koma | fateeklegri lysingu | bréfinu.

Eftir pvl sem naest verdur komist & samningagerd vegna umraeddra vidsklptasamninga ad hafa att sér stad fyrir
rimurn 14 &rum sidan, en aetla ma ad frd peim tima hafi é¢g med ymsum og mismunandi haetti komld ad gerd og
yfirferd nokkur pusunda vidskiptasamninga, | starfi minu sem I6gmadur og l6gfraedingur og framkvaerndastjori
fyrirteekjardogjafarog fyrirteekjasvids hja Kauppingi hf, (sldar Kauppingi Bunadarbanka hf. og Kauppingl banka hf.) og
Nyja Kauppingl banka hf,

Svor vid tilgreindum spurningum | framangreindu bréfi, sem e6li méls samkveemt markast af peim langa tima sem
lidinn er fra pvl umraeddlr samningar elga ad hafa verid gerdir og ad 6dru leytl med visan tll pess sem fram kemur
hér ad framan eru, | sému r6d og fram koma | bréfinu:

1. Egget ekki sagt til um eda svarad fyrir hvort eda hvers vegna umraeddir samningar voru eda elga ad

hafa verid gerdir.

2, Egget ekki sagt til um eda svarad fyrir hvort einhver og pa hver eigi ad hafa att frumkvaedi ad gerd

umraeddra samninga.

3. Egget ekki sagt til um eda svarad fyrir hvort eda hvernig potttaka Kauppings hf. 1gerd umraeddra
samninga & ad hafa vera tllkomin, hvort eda hverjir af halfu félagsins eigi ad hafa komid ad
akvoroun um pad eda hvort eda hveneser samningagerd eigl ad hafa verld afradin.

4. Egget ekki sagt til um eda svarad fyrir hvort og pa hver eda hverjlr eigi einkum ad hafa att patt i ad
akveda meginefni pelrra samninga sem visad er til | bréfinu eda eigi ad hafa lagt pad fyrst til.



5. Egget ekki sagt til urn eda svarad fyrir pad hvort paverandi stjdrn eda stjornarmenn Kauppings hf.
og/eda steerstu hluthafar félagsins hafi haft vitneskju um ger6 peirra samninga sem visad er til.

6. Egget ekki sagt til um eba svarad fyrir pad hvort eda hvers vegna ekki hafl verié upplyst

opinberlega um efni peirra samninga sem visad er til.

7. [Egget ekki sagt til um eda svarad fyrir pat hvada adilar eigioé ad hafa borid i reynd fjarhagslega
ahcettu af hlutum i Eglu hf. og/eda hverjir eigi ad hafa borid fjarhagslegan avinning af vidskiptum
med hluti (Eglu hf.

8. Eg pekkl ekki aflandsfélag meé heltinu Dekhill Advisors Limlted og minnist pess ekki ad hafa

nokkurn tima heyrt pad nefnt,

bkv.,
Bjarki Diego

| BBA

Hj.irki piego

/] Hofoatorgl,  hiifé// toii Rtiykjavik// iceland
{1 Direct +354 GBD0523// Moblle 4354856 074/
{1 Vcard /] vwwy.hhii.is // FyrirVori/disclalmei


http://www.hhii.is

rannsoknarnefnd alwngis

Reykjavik 13. mars 2017

Hr. Magnis Gudmundsson
Liuxemborg

Visad or (il fyrri samskipta vegna rannsoknar sem Alpingi sampykkti &lyktun um 2,
juni 2016 a patttoku pyska bankans Hauck & Auihauser Privalbankiers KGaA (,Hauck &

Aufhauser") i kaupum & 45,8% eignarhlut rikisins i Bunadarbanka islands hf.

Samkvaemt 1. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011, er sérhverjum, jafiit éinstaklingum,
stofnunum sem légadilum, skylt ad verda vid kréiu rannsoknarnefndarinnar um ad lala i lé
gogn sem hun fer fram & f2. mgr. 7. gr. er jafnframt kvedid 4 um ad sému adilum og greinir i
1. magr. sé jafnframt skylt ad verda vid 6skum rannséknarnefndar um ad skyra skriflega fra

athdinum sinum og svara skriflega fyrirspumum hennar.

fljosi upplysinga og gagna sem neindin hefur aflad vid rannsokn sina, og pess sem slik
goégn og upplysingar syna fram & um framangreint rannséknareini nefndarinnar, telur neindin
rétt, aour en vinnu vid skyrsiu nefndarinnar lykur, sbr. 1. mgr. 13. gr. laga nr. 68/2011, a0 leita
eftir frekari skyringum ydar um &kvedin atridi, SU 6sk er sett fram me6 visan til 4durnefnds

akveedis 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011.

Tilefni pessa er ad gégn og upplysingar rannsoknarnefndarirutar syna ad dagana adur
en skrifad var undir kaupsamning Eglu hf. og annarra I6gadila (pad er hins svonefnda S-hops)
um kaup & hlut islenska rikisins i Bunadarbankanum hf, 16. jantar 2003, st6d hépur manna ad
gerd tveggja samninga vardandi hluti Hauck & Aufhduser i Eglu hf. & milli annars vegar
Hauck  Aufhéauser og hins vegar aflandsfélagsins Welling & Partners Limited, skrddu &
Bresku-Jomfruareyjum, sem Kaupping hf. Utvegadi til ad stando ad samningunum. Annar
samningurinn var svonefndur sélurétlarsamningur (e. Put Option Agreement) og hinn
vardadi ved- og tryggingaradstafanir vegna pessarnr samningagerdar (e. Pledge and Security
Agreement). i peim hopi manna sem stdd ad gerd pessara samninga voru ( fyrsla lagi nokkrir
starfsmenn Kauppings hf. & islandi og détlurfélags pess, Kaupthing Bank Luxembourg S.A, i

Luxemborg; i 68ru lagi menn sem rannsoknamefndin telur ljost ad voru par fulltriar Olafs



Olafssonar, paverandi forstjora Samskipa hf. og helsta forsvarsmanns S-hdpsios, einkum pa
Guomundur Hjaltason, pavercuidi framkvemdastjori hja Samskipum hf,; og i pridja lagi

starfsmenn Hauck & Aufhauser, einkum pa Martin Zeil, paverandi forstddumadur

logfraedideildar bankans,

Ekki vcrour séd ad islenska rikid eda adrar stofnanir pess hafi a nokkru stigi verid
upplyst urn gerd pessara samninga, efni peirra og ahrif, sem og alvik vardandi sidari

framkvaemd peirra.

Samkvamt peim gégnum sem rannséknarnefndin hefui* undir héndum félu possir
samningar i meginatriouin i sér ad patttaka Hauck & AufhSuscr gegnum Eglu hf. i kaupum a
umreddum hlut rikisins i Bunadarbankanum var i rcynd adeins ad nafni til.
Rannsoknornefndin telur ekki verda annad radid af pessum gégnum en aod fjarfesting Ilauck
& Aufhauser i gegnum Eglu lif. i, og sidar med sama hetti eignarhald & hlutum f
Bitnadarbankanum hafi vegna dkveada fyrrgreindra samninga adeins verid til malamynda og
tfmabundio. P& verdur ekki annad séd af somu gognum en ad pyska bankanum hafi verio
tryggt skadleysi af patttoku sinni i pessum vidskiptum, hann hafi enga fjarhagslega ahattu
tekid med peim og fjarhagslegir hagsmunir bankans af peim hafi takmarkast vié poknun scm
samid var um samkvaemt samningunum en 6ll hagnadarvon af umraeddum hlutum i Eglu hi.
pess istad verid askilin gagnadila bankans ad samningunum, pad er iyrrgreindu aflandsfélagi,

Welling & Partners Limited.

Rétt er ad fram konti ad ranns6knarnefndin hefur eirrnig undir héndum gégn sem
varpa ljési a sidari irainkvemd fyrrgreindra tveggja samninga samkventt efni sinu og
radstaianir sent peim lengdust, ntedal annars af halfu starfsmanna Kauppings hi. og
Kaupthing Bank Luxembourg S.A, M4 par einkum nefna vidskipii milli Hauck& Aufltauser
og Welling & Partners Limited med umraedda hluti i Eglu hf. sem foru fram & grundvelli
dkvaeda samningaruta 4 nastu misserum eftir gerd peirra og fjarhagslegt uppgjoér sem ad

endingu &tti sér stad & hagnaoi aflandsfélagsins vegna peirra vidskipta.

I veentanlegri skyrslu ramts6knamefitdarinnar um rannsokn sina verdur gerd grein
fyrir framangreindunt alvikuttt og tengdum atvikum i samraemi vid fyrirliggjandi gégn og

trpplysingar ramtsdknarnefndarinnar.



pér vorud Tramkvicmdastjori Kauppings Bank Luxembourg SA & pessum tima. Gogn

rannsdknarnefndar syna ad ydur var kunnugt um gerd pessara samninga og sidari

framkvemd peirra.

I1j6si pesssem ad framon er rakioer 6skadcftir ad pér upplysid nefndinamedskriflegu

svari, sbr. adurnefnt akvadi 2. mgr. 7. gr, laga nr. 68/2011, um eftirfarandi atridi:

1

Hvera vcgna voru pessir samningar geroir?
Hvcr 6tti frumkvadi ad gerd peirra?

Hvernig kom patttaka Kauppings hf. i gerd peirra til, pad er hverjir af halfu
félagsins toku akvoroun um pad (hér er attvid hvort heldur starfsmenn eta
hluthafa), um pad bil hvenar var hin fyrslafradin og pa med hvada nanari

heetti?

Hver eda lIwerjir attu cinkum patt i ad dkveda meginefni pessara tveggja

snmninga, sbr. lysingu & pvi hér d undan#edn 16gou pad fyrst til?

Hofou péaverandi stjorn Kauppings hf. og/eda sterstu hluthafnr félagsins
vitneskju um gerd samninganna og pa fjathagslegu fyrirgreidslu scm Kaupping
hf. veitti samkvécmt framangreindu i beinum lengslum vid gerd pcirra? Efsvo,

hvada cinstaklingar pa?

Hvers vegna hefur aldrei verid upplyst opinbcrlega um cfni samninganna og

adkomu Kauppings hf.?

Hvada adilar baru ireynd og endanlega pa fjarhagslegu ahattu af viokomandi
hlutum i Eglu hf. sem Hauck & Aufhauser hefdi ella borid &n tilkomu
samningnnna tveggja og hverjir nutu pess fjarhagslega avinnings af vioskiplum
med viokomandi hluti i Eglu hf. sem Hauck & Aufhnuser heféi annars & sama

hatt fallio i skaut?

Ff peir adilar sem baru dheatluna og attu rétt til &vinningsins voru légadilar er
Oskad eftir ad pér upplysié um hvort your se kunnugt um hvada einstaklingar
sl6du ad baki peim légadilum. Efyour er ekki kunrtugt um eda rekur ekki minni

til pess hvada l6gadilar eda einstaklingar nutu cndanlega fjarhagslegs avinnings



ai urnreeddum vidskiptum er dskad eftir ad pér upplysid um hvada logadilar
eda einstaklingar var vid undirblining og ger6 somninganna fyrirhugad ad

myndu njéta sliks aviruiings ef einhver yrai.

8. Nutud pér sjalfur fjarhagslegs avinnings af peirn vidskiptum med vidkomandi

hluti i Eglu hf. sem atlu sér stad & grundvelli samninganna a misserunum eftir

gerod peirra?

9. bekkio por lil afldndsfélags med heitinu Deklull Advisors Limited, skrdd a
Bresku-Jomfriiareyjum 25. juli 2005? Ef og a6 pvi marki sem svo kann ad vera
Oskar nefndin pess ad pér gerid i meginatribum grein iyrir vitneskju ydai' um
pbad félng. Einkum er pa alt vid, ef pvi er ad skipta, i fyrsta lagi hvada
einstaklingar séu eda hafi verié raunverulegir eigendur pess (sem sagt
endanlega, p. & m, p4 hugsanlega i gegnum adra logadila) eda kynnu & 66rum
grundvclli ad vera eda hafa verid haghafar ad eignum félagsins og i 6dru lagi
ad pér upplysid nefndina um allar par radstafanir 4 eignum félagsins sem your

kann ad vera kunnugt lun.

Ydur er hér med veittur frestur til kl. 15:00 manudaginn 20. mars nk. til senda skriflegt
svar vid pessu bréfi & netfangid kjdrj.in.hjory/ inssoni*-1n,i js, Par sem Alpingi hefur alyktad ad
rannsokn nefndarinnar skuli ljuka svo fljott sem verda ma, abr. alyklun Alpingis fra 15,
desember 2016 um breytingu & alyktun Alpingls nr. 40/145, um ranns6kn a erlendri patttoku i
kaupum & 4'5,8%cignarhlut i Blinadarbanka Islands hf, o,ilvverda ekki veittir frekari frestir lil

ad svara pessu bréfi.

Hafi svar yonr vid bréfi nefndarinnar ekki borist innan pessa frests mun
ranns6knamefnd Alpingis Ifta svo & ad pér hafid kosio ad svara ekki bréfinu. Arétta ber a6 par
sem fyrirspurnum raruiséknarnefndarinnar er beint lil ydar persénulega og per lita ad
vitnisburdi um malsatvik sem pér hafid upplifad af eigin raun vantir nefndin pess ad pér
undirritié ieigin nafni svarbréf yodar til nefndarinnar enda vari annad, ad mati nefndarinnar,
ekki i samremi vid 4dumefnl &kveedi 2. mgr. 7. gr. laga nr, 68/2011 sem fyrirspurnir
nefndarlnnar byggjast & eda O6nnur akvedi sému laga sem varda upplysingadflun og

upplysingagjof til rannsoknamefndar. Berist svar undirritad af 68rum en yéur mun neindin



pvi okki oigii annan kost en iid Hta svo & ad pél* hafid par med kosid ad svara ekki bréfi
neindarinnar*

Vokin er athygli & a0 akva*oi 4. mgr. 10* gr. laga nr. 68/2011 malir fyrir um
undantekningar ird m.a. skyldum til ad afhenda gdgn eda veita upplysingar samkvaemt 7. gr.

sdému laga. t.ikt og komid hefur fram byggjast ofangreindar fyrirspurnir ncfndarinnar & 2. mgr.

7. gr. Visad er nanar lil &kveeda 4, mgr. 10. gr. laganna ad pessu leyli.

Virdingarfyllist;

Kjartan Bjami Bjorgvinsson

Birt mars 2017, kl.

Magnis Gudmundsson



Rannsoknarnefnd Alpingis
Kjartan Bjarni Bjorgvinsson

Reykjavik 20 mars 2017

Viad er til bréfs rannséknarnefndarinnar fra 13. mars sl. par sem 6skaO
er eftir ad ég svari tilteknum spurningum nefndarinnar.

[ bréfinu er tekio fram ad rannsdknarnofndin hafi undir hdndum ymis
gogn sem aldrei hafa verio borié undir mig.

Eg itreka ad pad sem 6g sagdi, er 6g meetti & fund nefndarinnar pann
24. febriar 2017, ad ég man ekki eftir pessu, i 6llu falli ekki med peim
heetti ad ég treysti mor ad tja mig. Eg mundi pad pannig ad ég hafoi
aldrei talad eda att samskipti vid adila innan S - hdpsins | abdraganda
s6lunnar a Bunabdarbankanum, hvad pa ad ég hafi komio ad gero
einhverja samninga og man 6g pa6 ekki 6druvisi i dag.

Hér ad nedan eru svor min:

1 Minnist pess ekki ad hafa vitad pad og rman pad f dllu falli ekki i
dag.

2. Minnlst pess ekki ad hafa vitad pad og man pad | dllu falli ekki |
dag.

3. Eg vann ekki hja Kauppingi hf. og veit petta ekki

4. Minnist pess ekki ad hafa vitad pad og man pa6 i 6llu falli ekki |
dag,

5. Eg vann ekki hja Kauppingi hf. og veit petta ekki,

6. Eg vann ekki hja Kauppingi hf. og veit petta ekki, | 6llu fali hefoi
slik skylda aldrei legio hja mér.

7. Man ekki eftlr edli pessara samniniga og peir hafa ekki verio

bornir undir mig af rannséknarnefndinni.

Noi

Man ekki eftir pessu nafni eba adkomu pess.

© o0



Reykjavik 15. mars 2017

F* Kristfn Pétursdottir
Hringbraut 59
220 Hafnarfiroi

Visad er til fyrri samskipta vegna rannsoknar sem Alpiitgi sampykkti alyktun um 2,
juni 2016 & patttoku pyska bankans Hauck & AufhSuser Privatbankiers KGaA (,,Hauck &

Aufltouser™) i kaupum & 45,8% «ignarhlut rikisins (Bunadarbanka Islands hf,

Samkvemt 1 mgr. 7. gr, laga nr. 68/2011, d¥ sérhveijum, jafnt einstaklingum,
stofmmum sem ldgadilum, skylt ad verda vio krofu rannsdknarnefndarinitar um o6 lata i té
gégn sem han fer fram 4. 1 2. mgr. 7. gr. er jafniramt kvedid a um ad sému adilum og greinir i
1 magr. s6 jainframt skylt ad verda vio 6skum rannsdknarnefndar um ad skyra skriflega fra

ath6fnum sinum og svara skriflega fyrirspurnum hennar.

i 1j6si upplysinga og gagna sem nefndin hefur aflad vid rannsdkn sina, og pess sem slik
gogn og upplysingar syna fram 4 um framangreint rannsoknarefni nefndarinnar, telur nefndin
rétb adur en vinnu vid skyrslu nefndarinnar lykur, sbr. 1 mgr. 13, gr. laga nr. 68/2011, ad leita
eftir frekari skyringum ydar um akvedin alridi. Su 6sk er sett tram med visnn til adurnefnds

dkveadis 2. mgr, 7. gr. Inga nr. 68/2011.

Tilefni pessa er ad gogn og upplysingar rartnsoknamefndarinnar syna ad dagana aour
en skrifad var undir kaupsamning Eglu hf. og annarra l6gadila (pad er hins svonefnda S-hdps)
um kaup a hlut islenska rikisins i Bunadarbankanum hf. 16, jantar 2003, st6d hopur manna ad
gerd tveggja samninga vardandi hluti Hauck & Aufhliuser i Eglu hf. & milli annars vegar
Hauck & Aufhauser og hins vegar aflandsfélagsins Welling & Partners Limited, skrddu &
Bresku-Jomirtdaeyjum, sem Kaupping hf. Gtvegadl lil ad standa ad samningunum. Annar
samningurinn var svonefndur soluréttarsamningur (e, Put Option Agreement) og hinn
vardadi ved- og tryggingaradstafanir vegna pessarar samningagerdar (e. Pledge and Security
Agreement). i peim hdpi tnanna sem st6d ad gerd pessara samninga voru i fyrsta lagi nokkrir

starfsmenn Kauppings hf. & islandi og dotturfélags pess, Kaupthing Luxembourg S.A. i



Lixemborg; i 8dru lagi menn sem rannséknamefndin telur 1jésl ad voru par fulltrdar Olafs
Olafssonaiv paverandi forstjora Samskipa hf. og helsta forsvarsmanns S-hépsins, einkum pa
Gudmundur Hjaltason, paverandi framkvemdastjori hja Samskipum hf;; og i pridja lagi
starfsmenn Hauck & Aufliduser, einkum pa Martin Zeil, pdverandi forstdéumadur

lI6gfredideildar bankans.

Hkki vcrour séd ad islenska rikid eda adrar stofnanir pess hafi & nokkru stigi verid

upplyst um gerd pessara somninga, efni peirra og ahrif, sem og atvik vardandi sidari

framkvemd peirra.

Samkvemt peim gognum sem rannsoknarnefndin hefur undir héndum félu pessir
samningar i meginatrioum isér ad patttaka Hauck & Aufhauser gegnum Eglu hf. i kaupum &
umreddum hlut rikisins i Bunadarbankanum var i reynd adcins ad nafni til.
Rannsoknarnefiulin telur ekki verda annad radid ai pessum gégnum en ad ijarfesling Ilauck
& Aufhauser i gegnum Eglu hf. i, og sibar med sama hetti eignarhald a hlutum i
Bunadarbankanum hafi vegna akvada fyrrgreindra samninga adeins verid til malamynda og
timabundid. P4 verdur ekki annad sé6 af somu gdégnum en ad pyska bankanum hafi verid
tryggl skadleysi af patttoku sinni i pessum vidskiptum, hann hafi enga fjarhagslega ahellu
tekid med peim og fjarhagslegir hagsmunir bankans af peim hafi takmarkast vid poknun sem
samid var um samkvamt samningiuuun en 6ll hagnadarvon af umraddum hlulum i Eglu hf,
bess istad verid askilin gagnadila bankans ad samnlngunum, pad er fyrrgreindu aflandsfélagi,

Welling & Partners Umited.

Rétt er ad fram komi ad rannséknamefrtdin heiur einnig undir héndum gégn sem
varpit ljosi 4 sidari framkvaemd fyrrgreindra tveggja samninga samkvemt efni sinu og
radostafanir sem peim tengdust, medal annars af halfu starfsmanna Kauppings hf, og
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. M4 par einkum nefna vidskipti milli Hauck & Aufhuser
og Welling & Partners Limited med umraedda hluti i Eglu hf. sem féru fram & grundvelli
adkveda samninganna 4 nastu misserum eftir gerd peirra og fjarhagslegt uppgjor sem ad

endingu atti sér stad 4 hagnaoi aflandsfélagsins vegna pelrra vidskipta.

i veentanlegri skyrslu rannséknamefndarinnar um rannsdkn sfna vcrdur gerd grein
fyrir framangreindum alvikum og tengdum atvikum i samraemi vid fyririiggjandi gégn og

upplysingar rannsékrtamefndarinnar.



pér vorud forstodumadur fjarstyringar Kauppings lii. 4 pessum tima. Gdgn
rannsoknamefndar syna ad your var kunnugt um gerd pessara samninga og attud einnig patt

i radst6funum sem tengdust gerd peirra, svo sem lanafyrirgreidslu Kattppings hf* ad fjarheeo

um 35 milljonir Bandarikjadala til aflandsfélagsins.

i ljosi pess sem ad framan er rakid er 6skad eitir ad pér upplysid nefndina med skriflegu

svari, sbr. adurnefnt 4kveedi 2, mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011, um eftirfarandi atrioi:
1 Mvers vcgna voru pessir samningar gcrdir?
2. Hver atti frumkvaidi ad gerd peirra?

3. Hvernig kom pétttaka Kattppings hf. i gerd peirra til, pad er hverjir af halfu
félagsins tdku 4kvdroun um pad (hér er atl vio hvort heldur starismenn eda

hluthafa)/ ttrn pad bil hvenear var htm fyrst afradin og pa med hvada nanari

haetti?

4, Hver eda hvcrjir attu einkum péatt i ad akveda meginefni pessara tveggja

samningay sbr. lysingu & pvi hér & undan, eda 16gdu pad fyrst til?

5. Hofott paverandi stjom Kauppings hf. og/eda sterstu hluthafar félagsins
vitneskju um gerd samnirtgatma og pa fjarhagslegu fyrirgreidslu sem Kaupping
hf. veitti samkvamt framangreindu ibeinum tengslum vid gerd peirra? Ffsvo,

hvada einstaklingar pa?

6. Hvers vegna hefur aldrei verid upplyst opinberlega ttm ofni samninganna og

adkomu Kauppings hf,?

7. Hvada adilar baru ireynd og endanlega pa fjarhagslegu ahettu af viokomandi
hlutum i Eglu hf. sem Hauck & Aufhauser hefdi ella borid an tilkomu
samninganna tveggja og hverjir nutu pess fjarhagslega avinnings af vidskiplum
med vidokomandi hluti i Bglu hf. sem liauck & Aufhduser hefdi annars &4 sama

hatt faliid i skaut?

FEfpeir adilar sem béaru ahattuna og attu rétt til Avinningsins voru légadilar er
O0skao eilir ad per upplysid um hvort your sé kunnugt um hvada einstaklingar

stddu ad baki peim logadilum. Bfydur erekki kunnugt um eda rekur ekki minni



lil pess hvada l6gadilarcda einstaklingar nulu endanlega ijarhagslegfiavinnings
af umrseddum vidskiptum er 6skaé eftir ad pér upplysid um hvada l6gadilar

eda einstaklingar var vid undirbtming og gerd samninganna fyrirhugad a6

myndu njota sliks avinnings ef eirdiver yroi.

8. Nutud pér sjalfur fjarhagslegs avinnings af peim vidskiptum med viokomandi
hiuti i Eglu hf* scm atlu sér stad a grundvelli samninganna & misserunum eftir

gero peirra?

9. pekkid pér til aflandsfélags med heitinu Dekhill Advisors Limited, skrad &
Bresku-Jomfraaieyjum 25. juli 2005? Ef og a6 pvi marki sem svo kann ad vera
oskar nefndin pess ad pér gerid i meginatrioum grein fyrlr vitneskju ydar u;m
pbad félag. Einkum er pa att vid, ef pvi er ad skipta, i fyrsta lagi hvada
einstaklingar séu eda hafi verié raunverulegir eigendur pess (sem sagt
endanlega, p. @ m. pa hugsanlega i gegnum adra l6gadila) eda kynnu & 68rum
grundvelli ad vera eda hafa verid haghafar ad eignum félagsins og i &dru lagi

ao pér upplysid nefndina um allar peer radstafanir & eignum félagsins sem your

kann ad vera kunnugt um.

Your er hér med veitlur frestur lil kl. 15:00 pridjudaginn 21. mars nk. lil senda skriflegt
svar vid pessu bréfi 4 netfangid kjarlan bjoryvin -soikmtna.is. Par sem Alpingi hefur alyktad ad
rannsékn nefndarinnar skuli ljuka svo fljétt sem verda ma, sbr. alyktun Alpingis fra 15.
desember 2016 um breytingu & alyktun Alpingis nr. 40/145, um ranns6kn & erlendri patttoku i

kaupum & 45,8% eignarhlut i Bunadarbanka Islands hf. o.fl., veréa ekki vcittir frckari frestir til

ad svara pcssu bréfi.

Hafi svar ydar vid bréfi nefndarinnar ekki borist innan pessa frests mun

rannsdknarneind Alpingis lita svo a ad pér hafid kosid ad svara ekki bréfinu.

Vakin er athygli & pvi ad peer upplysingar sem fram koma i bréfi pessu eru bundnar
pagnarskyldu samkvemt 58. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki, Ydur er pvi ekki
heimilt ad greina frd peim opinberlega eda upplysa 6vidkomandi um innihald pcirra ad svo

stoddu.



Arctta ber ad par sem fyrirspumum rannsoknarnefndarinnar er beint lil yoar
persénulega og par lita ad vitnisburdi um malsatvik sem pér liafio upplifad af eigin raun
vanlir nefndin pess ad pér undirritid ieigin nafni svarbréf ydar til nefndarinnar enda v&i
annad, ad mati ncfndarinnar, ekki i samremi vi6 dadumcinl dkveadi 2. mgr. 7. gi\ laga nr.
68/2011 sem fyrirspumir nefndarinnar byggjast a edo 6nnur akvsedi sému laga sem varda
upplysingadflun og upplysingagjoi lil ranns6knarnefndar, Berist svar undirrilad af 66rum en

your mun nefndin pvf ckki ciga annan kost en ad lita svo & ad pér haiid par med kosid ad svara

ckki bréfi nefndarinnar.

Vakin er athygli 4 ad akveadi 4. mgr. 10, gr. laga nr. 68/2011 meelir fyrir um
undantekningar frd& m.a, skyldum iil ad aflienda gégn eba veita upplysingar samkvaemt 7. gr.
somu laga, Likt og komid hefur fram byggjasl ofangreindar fyrirspurnir ncfndarinnar 4 2. mgr,

7. gr. Visad er nénar til akveeda 4. rngr. 10. gr. laganna ad pessu leyli

Virdingarfyllst,

Kjartan Bjarni Bjorgvinsson



Kjartan Bjarni Bjérgvinsson

From: Kristin Pétursdottir <kristinp65®)yahoo,com>
Sent: pridjudagur, 21. mars 2017 07:56

To: Kjartan Bjarni Bjorgvinsson

Subject: Re: Bréf fré6 rannsoknarnefnd Alpingis,

Visad er til erindis rannsdknarnefndar Alpingls dags, 15. mars 2017 par sem 06skad er tiltekinna
upplysinga fra undirritadri. i erindinu er tligreint ad nefndin hafi gégn um ad undirritadri var kunnugt
um gerd tiltekinna samninga sem nefndlr eru i bréfinu og patttdku i radstéfunum sem tengdust gerd
pelrra, Eins og fram kom isamtall vld Kjartan Bjorgvin i gaer, par sem 6skad var upplysinga um pad
hver nefnd gogn eru, p6 kannast undirritud ekki vid pa samninga eda akvardanlr sem nefndar

eru. Ekki er atilokad ad einhver adkoma hafl verid ad einstokum samningum og radstdéfunum vegna
peirra & peim tima sem undirrltud starfadi hja Kauppingi en vegna pess langa tima sem lidinn er er
erfitt ad segja til um pad med afgerandi hsttl, sérstaklega pegar umreaedri skjol liggja ekki

fyrir. Vardandi spurningar sem beint er til min pa get ég med visan til ofangreinds ekkl svarad
spurningunum.

VirdIngarfylist,
Kristin Petursdottir

From: Kjartan Bjarni Bjérgvinsson <kjartan.bjorgvinsson@rna,is>
To: "kristinp65@yahoo.com" <kristinp65@yahoo.com>

Sent: Wednesday, 15 March 2017, 15:00

Subjoct: Bréffr4 rannsoknarnefnd Alpingls.

Seel Kiristin,

Medfylgjandi er bréf fra rannsdknarnefnd Alpingis til pin.
Vinsamlega statfestu mottoku bréfsins,

Virdingarfyllst,

f.h, rannsdknarnefndar Alpingis
Kjartari Bjarni Bjorgvinsson


mailto:kristinp65@yahoo.com
mailto:kristinp65@yahoo.com

Reykjavik 15* moi's 2017

Ilr. Aj>(.st Gudimmadsson
Bretlandi

Undirritadur styrir ranns6knarneiud Alpingis um patttoku pyska bankans Hauck &
Aufliauser Privatbankiers KGaA (H&A) i kaupum Eglu hf, o.fl. &4 45,8% eignarhlut rikisins {
Blnadarbanka islands lif. (BI) &rid 2003, sbr. alyktun Alpingis fra 2. jani 2016 en forseti

Alpingis 6l i kjolfarid undirritudum rannséknina samkvemt 2. gr. laga nr. 68/2011, um

rannsOknamefndir.

Samkvemt |. mgr. 7, gr. laga nr. 68/2011, er sérhverjum, jafnt einstaklingum,
stofnunum sem l6gadilum, skylt ad verda vid krofu rannsoknarnefndarinnar um ad lala i té
gégn scm han fer fram &. i 2. mgr, 7. gr. er jafnframt kvcdio & um ad somu adilum og greinir (
1 mgr. sé jafnframt skylt ad verda vio 6skum rannséknamefndar um ad skyra skriflega fré

ath6fnum sinum og svara skriflega fyrirspumum hennar.

I 1j6si upplysinga og gagna scm nefndin hefur aflad vid rannsokn sina telur nefndin
rctt, aour en vinnu vid skyrslu nofndarinnar lykur, sbr. 1. mgr. 13. gr, laga nr. 68/2011, a6 leita
eftir skyringum yo6ar um akvedin atridi, St 6sk er sett fram mcd visan til &dumcfnds dkveadis

2. mgr, 7. gr. laga nr. 68/2011,

Tilefni pessa cr ad gogn og upplysingar rannsoéknarnefndarinnar syna a6 dagana adur
en skrifad var undir kaupsamning Eglu bf. og annarra légadila (pad er hins svonefnda S-héps)
um kaup & hlut islenska rikisins i Bunadarbankanum hf. 16. jantar 2003, st6d h6pur manna ad
gerd tveggja samninga vardandi hluti Hauck & Aufhauscr ( F.glu hf. @ milli annars vegar
Hauck & Auihauser og hins vcgar félagsinS Welling & Parlners Limiled, skradu & Bresku-

Jémfraareyjum, sem Kaupping hf. Gtvegadl lil ad standa ad samningunum.

Samkvamt peim gdgnum sem rannséknarnefndin hefur undir héndum félu pessir

samningar i mcginatrium iscr a6 patttaka Hauck & Aufhauser gegnum Lglu hi. i kaupum &



umraddum liiut rikisins 1 Bunadarbonkanum var i reynd adeins ad naini til,
Rannddéknarncindin tclur ekki verda annad rndid af pessum gogiium en nd ijnrfesling linuck
& AufliMuser i gegnum Kglu hf. i, og sidar med sama hetti eignarhald & hlutum i
BlnadarbankaiUJm hnii vcgna dkvada fyrrgreindrn snmningn ndeins verid til mélnmynda og
timabundid. h& verdur ekki annad séd af sdinu gégnum en ad pyska bankanum hafi verid
tryggt skadleysi nf patttoku sinni i pessum vidskiplum, hnnn hafi enga fjarhagslega ahattu
teki® med peim og fjarhagslegir hagsmunir bankans af peim hafi takmarkast vid pdknun sem
snmi6 var um samkvsemt samningunum en 6ll hagnadai*von af umraeddum hlutum (Eglu hf.

pess i stad vedd askilin gagnadila bankans nd samningunum, pnd er Welling & Partners

Limited.

Rétt er nd frnm komi nd rnnnséknnrnefndin hefur einnig undir hdndum gdégn sem
varpa ljosi a sidari iramkvemd fyrrgreindra tveggjn samninga samkvaemt efni sinu og
radstafanir sem peim tengdust, medal annnrs nf halfu stnrfsmanna Kauppings hf. og
Knupthing IJnnk Luxembourg S.A. Ma par einkum nefnn vidskipli milli Hauck & Aufliduser
og Welling & Pnrtners Limited med umreaddn liluti i Eglu hf. sem féru fram n grundvelli
adkvaeda snmninganna n nastu misserum eftir gerd peirra og ijarhngslegt uppgjor sem no

endingu atti sér stad n hngnndi Wolling & Partners Limited vegna pcirra vidskipta.

Af gdégnum rannséknameindar verdur radid ad pér hnfio & pessum tima verid hlutltafi

i Knuppingi gegnum félagld Meid ehf.

i gégnum rannsoknamefndar kemur enn fremur fram ad radgert hafi verid ad félag
med heitinu Jeff Agents Corp nyti m.n. fjdrhagslegs dvinnings nf Welling & Pnrtners. b4 hefur
mnnsdéknamefndin enn fremur undir héndum drég ad samkomulagi sem bera med sér nd vera
& milli annars vegnr félagsins KV Associates S.A., sem skrad er i Luxcmborg, og hins vegar
yonr og Lyds Gudmundssonnr. i drogunum er kvedid n um pnd ad KV Associates S.A. styri
félnginu Jeff Agents Corp fyrir raunverulega eigendur pess, sem tilgreindir eru sem pér og
Lyds Gudmundsson, Drégin bern dngsetninguna 29. jnnanr 2003 en eru & sama hétt og hin tvo
fyrmefndu adeins undirritud nf haliu Karim Vnn den Bnde, f.h. KV Associates S.A,, en yoar

0g Lyds sem nnnars hinna rntuiverulegu eigendn samkvaemt samkomulngsdréogunum.

Af gdgnum raimsdknnrnefndar verdur ekki sédo nd grcioslur vegnn fjarhagslegs

uppgjors Welling & Pnrtners Umited hafi runnié med beinum heetti til Jeff Agents Corp. |



gognum nefndarinnar koma hins vegar fram upplysingor um ao greidslur sem hefdu svarad
til pelrra greidsina sem rcnna atlu til Jeff Agents Corp snmkvaemt framangreindu hafi sidar

runnid til félagsins Dekhill Advisors Limited, sem skrad var a Bresku-Jomfraareyjum 25. jali

2005.

i vaentanlegri skyrslu ranns6knamefndarinnar tim rannsékn sina verdur gerd grein
fyrir framangreindum atvikum og tengduin atvikum isamremi vid fyrirliggjandi gégn og

upplysingnr rannséknamefndarinnar.

I 1jési pess sem ad framan cr rakid er 6skad eftir ad pér upplysid nefndina med skriflegu

svari, sbr. &durnefnt akveaedi 2. mgr. 7, gr. laga nr. 68/2011, um eftirfaraiuli atridi:

1 Oskad er eitir ad pér vcilid nefndinni allar upplysingar sem pér kiuinid ad hafa
vitneskju um og tengjast félaginu Weliing & Partners og peim vidskiptum sem
lysl hefur vcrid hér ad framan, F.inkum er pa att vio, ef pvi cr od skipta, i iyrsta
lagi hvada einstaklingar séu eda hafi verid rattnverulegir eigendur pess (sem
sagt cndanlega, p. & m, pa hugsanlega i gegnum adra l6gadila) eda kynnu &

6orum grundvelli ad vera eda hafa verid haghafar ad eignum félagsins.

b4 er pess einnig 6skad ad pér upplysid ncfndina um allar picr
radstafanir a eignum fclagsins sem your kann ad vera kunnugt um sem og
hveijir nutu fjarhagslegs dvinnings af fjsrmunum scm & einliverjtun timapunkti

voru ivérslum eda undir umradum félagsins.

2. Oskad er cftir ad pér vcitid rannsoknarnefndinni med sama hcctti allar sému
upplysingar og greindar eru i lid 1) sem pér kunnid ad hafa vitneskju um og

tengjast félogunum Jeff Agents Corp og Dckhill Advisors Limitcd.

3. Oskad er eftir ad pér veitid rannsdknarneindinni allar upplysingar scm pér
kuruiid ad hafa vitneskju um hvada adilar baru i reynd og endanlcga pa
fjarhagslegu &hattu af hlutum i Eglu hf. sem Hauck & Auihauser hefoi ella
borid an tilkomu sérstakra baksamninga og hvada adilar baru fjarhagslcga
alucttu og nulu pess fjarhagslega aviruiings af vidskiptum med viokomandi

hluti i Eglu hf. sem Hauck & Aufliauser hefdi annars & sama hatt fallid i skaut,



Lil peir 6dilar sem baru ahattuna og attu rétt til avinningsins voru
I6gadilar i*r 6skdo eftii’ad pér upplysido um hvort yéur se kunnugt um hvada
einstaklingar stoou ad baki peim l6gadilum. Ef ydur er ekki kunnugt um eda
rekur ekki minni til pess hvada logadilar eda einstaklingar nutu endanlega
fjarhagslegs avinnings af umraeddum vldskiptum er 6skad eftir ad pér upplysid
um hvada l6gadilar eda einstaklingar var vid imdirbdning og gero

samninganna fyrirhugad ad myndu njéta sliks avinnings ef einhver yrai.

4, Hoéfou paverandi stjorn Kauppings hf. og/eba stderstu hluthafar félagsins
vilneskju um gero saivminganna og pa fjarhagslegU fyrirgreidslu sem Kaupping
hf. veltti samkvaemt framangreindu ibeinum tengslum vid gerd peirra? Ef svo,

hvada emstaklingar pa?

5. Fi pér hafié hvorki vitneskju um né rekur minni lil ncinna peirra atrida sem
grcind eru i lidum 1*3 i pessu bréfi er Oskad eitir pvi ad pér veitid
rannsoknarnefnd skyringar, ad pvi marki sem ydur kann ad vera unnt, & pvi
hvers vegna nains ydar er getio iskjolum ar fjarmalafyrirta'kjtim i tengslum vid

fjarhagslegt uppgjor peirra samninga sem ao framan er lyst.

Your er hér med veittur freslur til kl. 15:00 pridjudagsins 21. mars nk. til senda skriflegt
svar vio pessu bréfi & netfangid kj.'irian.hjorgvinssi »< rna.jy. bar scm Alpingi hefur alyktad a6
rannsOkn nefndarinnar skuli ljtika svo fljott sem verda ma4, sbr. alyktun Alpingis fra 15.
desember 2016 um breytingu a alyktun Alpingis nr. 40/145, um rannsékn & erlcndri patttoku i
kaupum & 45,8% eignarhlut i Bunadarbanka islands lif. o.fl., er ekki unnt ad veita frekari fresti

til a0 svara pessu bréfi.

Hafi svar ydar vido bréfi nefndarinnar ekki borist innan pessa frests mun

rannsoknarnefnd Alpingis Ifto svo & 08 pér hafid kosid ad svara ekki bréfinu.

Vakin er alhygli & pvi ad par upplysingar sem fram koma i bréfi pessu eru bundnar
pagnarskyldu samkvaemt 58. gr. laga nr. 161/2002, um fjannalafyrirteki. Ydur er pvi ekki
heimilt ad greina fra peim opinberlega eda upplysa dvidkomandi um innihald peirra ad svo

stoddu.



Arétta ber ad par sem fyrirspurnum rannséknamefndarinnar er beint lil yoar
persénulega og pser IGta a6 vitnisburdi um malsatvik sem pér hafié upplifad af eigui raun
vantir nefndin pess ad pér undirritid ieigin nafni svarbréf ydar lil nefndarinnar enda veeri
onnad, ad mati nefndarinnar, ekki i samremi vid adurnefnt dkvaedi 2. mgr, 7. gr, laga nr.
68/2011 sem fyrirspurnir nefndarinnar byggjast 4 eda énnur adkvedi sému laga sern varda
upplysingadéflun og upplysingagjof til rannséknamefndar. Berist svar undirritad af 6drum en

ydur mun nefndin pvi ekki eiga annan kosl en ad lita svo & ad pér hafié par med kosié adsvara

ekki bréfi nefhdarinnar.

Vakin er athygli 4 ad akviedi 4. mgr. 10. gr. laga nr. 68/2011 meelir iyrir um
undantekningar fra m.a. skyldum til ad afhenda gdgn eda veita upplysingar samkvamt 7, gr.
somu laga. Likt og komid hefur fram byggjast ofangreindar iyrirspumir nefndarinnar & 2. mgr.

7. gr. Visad er ndnar lil akvaeda 4. mgr. 10. gr. laganna ad pessu leyti.

Virdingarfyllst

Kjartan Bjami Bjorgvinsson



Rannsoknamefnd Alpiugis,

b.t. Kjnrtons Bjama Bjorgvinssonar,
Austurvclli,

101 Rcykjavik.

21. mars 2017

Visaft cr ( fyrirspiimarbréf pitt, dags. 15. mars sl,, varftandi tiltckin atrifti cr varfta patttoku
pyska bankans Hauck & Aufhiiser Privatbankiers KgaA i kaupum Bglu hf. o.fl, & 45,8% hlut
rikisins i BUnadarbanka islands &rio 2003.

i fyrirspurnarbréfi cr visad almennt til atburfta scm kunna aft hafa gerst fyrir um 14 érum
sidan og engin gogn fylgdu mcd bréfinu.

Til samraemis vid sfftasta 1i6 fyi irspumarinnar pa stadfcstist hér meo aft mig rckur ckki minni
til pcirra atrida scm grcind cru i li6 1-3 (bréfinu.



Reykjavik 15. mars 2017

IIr. Lydur Guémundsson
Bretlandi

Undirritadur styrlr rannséknarnefnd Alpingls um patttéku pyska bankans Hauck &
Aufliauser Privatbankiers KGaA (HilcA) i kaupum Eglu hf, o,fl. & 45,8% dgnarhlut rikisins i
Bunadarbanka islands hf. (131) arid 2003, sbr. aiyktun Alpingis fra 2, juni 2016 en forseti
Alpingis fol i kjolfario undirritudum rannséknina samkvemt 2. gr. laga nr. 68/2011, um

rannséknamefndir.

Sarnkveemt 1. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011, er sérhverjum, jafnt einstaklingum,
stofnunum sem légadilum, skylt ad verda vid krofu rannséknarnefndarinnar um ad lala i té
gogn sem han fer fram & 1 2. mgr. 7, gr. er jafnframt kvedié 4 um ad somu adilum og greinir i

1 mgr. sé jainframt skylt ad verda vid dskum rannséknarnefndar um ad skyra skriflega fra

ath6fnum sinum og svara skriflega fyrirspurnum hennar.

i ljosi upplysinga og gagna sem nefndin hefur aflad vié rannsékn sfna telur nefndin
rétt, adur en vinnu vio skyrslu nefndarinnar lykur, sbr. 1L mgr. 13. gr, laga nr. 68/2011, a6 leita

eftir skyringum ydar um akvedin atridi. Su 6sk er sett iram med visan til 4durnefnds akveadis

2. mgr. 7, gr, laga nr. 68/2011.

Tilefni pessa er ad gogn og upplysingar rannséknarneindarinuar syna ad dagana adur
en skrifad var undir kaupsamning Eglu hf. og annarra l6gadila (pad er hins svone/nda S-héps)
um kaup & hlut islenska rikisins i Bunadarbankonum hf. 16. jantar 2003, sl66 hépur manna ad
gerd tveggja samninga vardandi hluti Hauck & Aufiiiiuser i Eglu hf. & milii annars vegar
Hauck & Aufhauser og hins vegar félagsins Welling & Partners Limited, skradu a Bresku-

Jémfraareyjum, scm Kaupping hf. Gtvegadi til ad standa ad samningunum,

Samkvamt peirn gégnum sem rannsoknarnefndin hefur undir héndum félu pessir

samningar i meginatridum isér ad patttaka Hauck & Atifhauser gegnum Egltt hf, i kaupum a



umreddum hlut rikisins i Budnadarbankanum var i reynd adcins ad nafni Hl.
Rannsoknarnefndin telur ekki veréa annad radid af pessum gdgnum en ad fjarfesting Hauck
& Aufliauser i gegnum Eglu hf, i, og sidar med sama hetti eignarhald &, hlutum i
BCinaOarbankanum hafi vegna akvaoa fyrrgreindra samninga adeins verio til malamynda og
tfmabundid. ba verdur ekki annad s66 af sému gognum cn ad pyska bankanum hafi verid
tryggt skadleysi af patttoku sinni i pessum vioskiptum, hann haii enga fjarhagslega ahettu
tekid med peim og fjarhagslegii' hagsmunir bankans af peim hafi takmarkast vid poknun sem
samid var um samkvaemt samningunum en il hagnadarvon af umraeddum hlutum i Eglu hf.

pess i stad verid askilin gagnadila bankans ad samningunum, pad er Welling & Partners

Limited,

Rétt er ad fram komi ad rannséknnrncfndin hefur einnig undir héndum gdégn sem
varpa ljési & sidari framkvemd fyrrgreindra tveggja samninga samkvemt efni sinu og
radstafanir sem peirn tengdust, medal annars af halfu starfsmanna Kauppings hf. og
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Ma par einkum nefna vidskipti milli Hauck & Aufliduser
0og Welling & Partners Limited med uniredda hluti i Eglu hf. sem foru fram & grundvelli
akvaeda samninganna & nastu misserum eftii' gerd peirra og fjarhagslegt uppgjor sem ad

endingu atti sér stad & hagnadi Welling & Partners Limited vegna peirra vidskipta.

Afgdgnum rannséknamefndar verdur radio ad pér hafio & pessurrt tima verid hluthafi

i Kauppingi gegnum félagid Mclo ehf.

i gognum rannséknarnefndar kemur enn fremur fram ad radgert hafi verid ad iélag
med heitinu Jofi Agents Corp nyti m.n. fjarhagslegs avinnings af Welling & Partners. P4 hefur
rannsdknarnefndin enn iremur undir héndum drég ad samkomulagi sem bera med sér ad vera
& milli annars vegar félagsins KV Associates S.A., sem skrad er i Luxemborg, og hins vegar
y6ar og Aglsts Gudmundssonar. i drégunum er kvedié & um pad ad KV Associates S.A. styri
félaginu Jcff Agents Corp fyrir raunverulega eigendur pess, sem tilgreindir eru sem pér og
AguUst Guémundsson. Drégin bera dagsetninguna 29. jantar 2003 cn eru & sama hall og hin
tvd fyrrnefhdu adelns undlrritud af halfu Karim Van den Ende, f.h. KV Associates S.A., en

ydar og Agusts sem annars hinna raunverulogu eigenda samkvamt sainkoinulagsdrégunum.

Af gognum rannsoknamefndar vordur okki séd ad greidslur vegna fjarhagslegs

uppgjors Welling & Partners Limited hafi runnid med beinum heetti lil Jeff Agents Corp. i



gdégnum neinddrinnar koma hins vegar fnun upplysingar um aé greidslur sem hefdu svarad
til peirrn greidsina sem renna attu til Jeff Agents Corp samkvemt framangreindu hafi sidar

runnid »il félagsins Dekhill Advisors Limited, sem skrdd var & Bresku-Jomfrdareyjum 25. jali

2005.

i veentanlegri skyrslu rannséknarneindarinnar um rannsékn sina verdur gerd grein
fyrir framangreindum atvikum og tengdum atvikum i samraemi vid fyrirliggjandi gégn og

upplysingar rannséknarnefndarinnar.

i ljosi pess sem ad framaii er rakid er 6skad eftir ad pér upplysié nefndina med skriflegtt

svari, sbr. 4durnefnt dkvadi 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011, um eftirfarandi atridi:

1 Oskad er eftir ad pér veitid nefndinni allar upplysingar scm pér kunnid ad hafa
vitneskju um og lengjast félaginu Welling & Parhiers og peim vidskiptum sem
lysl hefur verid hér ad framan. Eirtkum er pa att vio, ef pvi er ad skipta, i fyrsta
lagi hvada einstaklingai’séu eda hafi verio raunverulegir eigendur pess (sem
sagt endanlega, p, & m. pa hugsanlega i gegnum adra l6gadila) eda kynnu &

6drum grtuulvelli ad vera oda hafa verid haghafar ad eignum féiagsins.

Pa er pess einnig Oskad ad pér upplysid nefndina ttm allar paer
radstafanir a eignum félagsins sem your kann ad vera kimnugt um sem og
hverjir nutu fjarhagslegs dvinnings af fjarmunum sem & einhverjum timaptmkli

voru ivorslum eda undir umradum félagsins.

2. Oskad er eitir ad pér veitid rannsdknarnefndinni med sama hetti allar sému
upplysingar og greindar eru i lid 1) sem pér kurmid ad hafa vitneskju ttm og

tengjast félogtmum Jeff Agenls Corp og Dekhill Advisors Limited.

3. Oskad er eftir ad pér veitid raruisoknarnefndinni allar upplysingar sem pér
kunnid ad hafa vitneskju um hvada adilar baru i reynd og endanlega pa
fjarhagslegu ahallu af hlutum i Eglu hf. sem Hauck & Aufhauser hefdi ella
borid an tilkomu sérstakra baksamninga og hvada adilar baru fjarhagslega
dheaettu og nutu pess fjarhagslega avinnirtgs af vidskiptum med vidkomandi

hluti i Eglu hf. sem Hauck & Aufh&uscr hefdi annars 4 sama hétt fallid iskaul.



Ei pelr adilnr sem baru ahattuno og attu rott ti! avinningsins voru
I6gndilar er 6skad ei'tir ad pér upplysid um hvort ydur sé kunnugt um hvada
einstaklingar stdou ad baki peim I6gadilum. Ef ydur er ekki kunnugt um eda
rekur ekki minni til pess hvada logadilar eda einstaklingar niitu endanlega
fjarhagslegs dvinnings af umraddum vidskiptum er dskad eftir ad pér upplysio
um hvada logadilar eda einslaklingar var vio undirbdning og gerd

samninganna fyrirhugad ad myndu njéta sliks a&vinnings ef einhver yroi.

4, Hofou paverandi stjom Kauppings hf. og/eda sterstu hluthafar félagsins
vitneskju um gerd samninganna og pa fjarhagslegu fyrirgreidslu sem Kaupping

hf. veitti samkvaemt framangreindu fbeinum tengslum vid gerd peirra? Ffsvo,

hvada einstaklingar pa?

5. Ef pér hafid hvorki vitneskju um né rekur minni til neirrna peirra atrida sem
greind eru i lidum 1-3 f pessu bréfi er dskad eftir pvf ad pér veitio
rannsoknarnefnd skyringar, ad pvf marki sem ydur kartn ad vera unnt, a pvi
hvers vegna nafns ydar er getid iskjoium ar fjarmalafyrirtekjum itengslum vid

fjarhagslegt uppgjor peirra samninga sem ad framan er lyst,

Y durer hér med veittur frestur til kl. 15:00 pridjudagsins 21. marsnk. til senda skriflegt
svar vio pessu brefi & netfangid kjgrt.iii.bjorgvinssnni” ma is. Par sem Alpingi hefur &lyktad ad
rannsékn neindarinnar skuli ljuka svo fljétt sem vcrda md, sbr. alyktim Alpingis fra 15.
desember 2016 um breytingu a alyktun Alpingis nr. 40/145, um rannadkn aerlendri patltéku i
kaupum &45,8% cignarhlut i Bunadarbanka islands hf. o.fl., er ekki unnt ad veita frekari fresti

til ad svara pessu bréfi.

Hafi svar ydar vio bréfi neindarinnar ekki borist iruian pessa frests mun

rannséknamcfnd Alpingis Ifta svo 4 ad pér hafid kosid ad svara ekki bréfinu.

Vakin er athygli a pvi ad peer upplysingar sem fram koma i bréfi pessu eru bundnar
pagnarskyldu samkvaemt 58. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. YOur er pvi ekki
heimilt ad greina fra peim opinberlega eda upplysa dvidkomandi um innihald peirra ad svo

stoddu.



Arétta btir ad par sem fyrirspumum rannsdéknamefttdarirmar er beint til ydar
personulega og peer lGta 0d viinisburdi um malsatvik sem pér hnfid upplifad af eigin raun
vantir nefndin pess ad pér undirritid ieigin naini svarbréf yoar til nefndorinnar enda veri
onnod, 00 moti nefndorinnor, ekki i samraemi vié adurnefnt akveedi 2, mgr. 7. gr. laga nr.
68/2011 sem fyrirspurnir nefndarinnar byggjast a edo dnnur akvadi sému lago sem vorfa
upplysingadéflun og upplysingagjof til ranns6knornefndar. Berist svar undirritod of 66rum en

your mun nefndin pvf ekki eigo onnan kost en ad Ifta svo 4 ad pdr hofid por med kosid ad svara

ekki bréfi nefndarinnar.

Vokin er athygli & ad akvedi 4. mgr. 10. gi\ laga nr. 68/2011 mcelir fyrir um
undantekningar ird m.a. skyldum til ad afhenda g6gn eda veita upplysingar samkvamt 7. gr.
sonut loga. Likl og komid hefur from byggjost ofongreindar fyrirspurnir nefndarinnor 4 2. mgr.

7. gr. Vfsoo er nanor lil &kvaedo 4. mgr. 10. gr. laganna ad pessu leyti.

Virdingarfyllsl,

Kjartan bjarni bjorgvinsson



Rannsoknnrncfnd Alpingis,

ht, Kjaitans Bjamu Bjorgvinssonar,
Austurvcllij

101 Reykjavfk.

21. mars 2017

Visaft cr i fyrirspumarbréf pill, dags. 15. mnrs sl., vardandi tiltckin atrifti cr varfta patttoku
pyska bankans Hnuck & Auflifiscr Privatbankiers KgaA i kaupum Eglu hf. o.fl. & 45,8% hlut
rikisins i Bunaftarbanka tslands arift 2003.

I fyrirspumarbrofi cr visud ulmennt til atburfta sem kunno aft hafa gcrsl fyrir um 14 &nim
siftan og cngin gogn fylgdu mcft bréfinu.

Til samrasmis vift sidusta 1id lyrirspumarinnar pa staftfestist hér mcft ad mig rekur ckki minni
til peirra atrifta scm grcind eru i lift 1-3 i bréfinu.

Virftingarfylist

Lyftur Guftmundsson



Reykjavik 15. mnrs 2017

lir, Kristjan Loftsson
Lougarasvegi 19
104 Keykjavik.

Visad er til fyrri samskipta vegna rannsoknar sem Alpingi sampykkti alyktun um 2,
juni 2016 & patttoku pyska bankans Hauck & Aufhciuser Privatbanklers KGaA (,,Hauck &

Aufhauser") i kaupum & 45,8% elgnarhlut rikisins i Binadarbanka islands hi.

Samkvemt 1 mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011, er sérhverjum, jafnt einstaklingum,
stoinunum sem légadilum, skylt a6 verda vid kréfu rannadknamefndarinnar um ad lata i té
gogn sem han fer fram a. i 2. mgr, 7. gr, er jafnframl kvedid & um ad sému adilum og greinir i
i. mgr. so jafnframt skyK a6 verda vid 6skum rannséknamefndar um ad skyra skriflega fra

ath6fhum stnum og svara skriflcga fyrirspurnum hennar.

I 1j6si upplysiiiga og gagnn sem nefndin hefur aflad vid rannsdkn sina, og pess sem slik
gdgn og upplysingar syna fram & um framangrelnt rannséknarefni nefndai'innar, lelur nofndin
rétt, &dur en vinnu vio skyrslu nefndarinnar lykur, sbr. 1. mgr, 13, gr. laga nr. 68/2011, ad leila
eftir irekari skyringum ydar um akvedin alridi. SU 6sk er setl iram med visan lil &dumefnds

akveadis 2, mgr. 7. gr, laga nr. 68/2011.

Tilefni pessa er ad gégn og uppiysingar ranns6knamefndavinnar syna a6 dagana adur
ert skrifad var undir kaupsamning Eglu hf. og annarra l6gadila (pad er hins svonefnda S-héps)
um kaup & hlut Islenska rikisins i Bunadarbankanum hf. 16. jantar 2003, stdd h6pur manna ad
gerd tveggja samninga vardéandi hluti llauck & Aufhauser i Eglu hf. & milli annars vegar
Hauck & AufhSuser og hins vegar aflandsféiagsins Welling & Partners Limited, skradu &

Bresku-Jomfriareyjum, sem Kaupping hf. Gtvegadi lil ad standa ad samningunum. Annar



RANNSOKNARNEFND ALWNGIS

samningurinn var svonefndur séluréttarsamningur (0. Put Option Agreement) og hinn
vardadi ved- og iryggingarddstafanir vcgna pessarar samningagerdar (e, Pledge and Seeurity
Agreement). i peim hdpi manna sem sl6o ad gerO pessara samninga voru i fyrsta lagi nokkrir
starfsmenn Kauppings hf. & islandi og détturiélags pess, Kaupthing Luxembourg S.A. i
Luxemborg; i 66ru lagi menn sem rannséknamefndin telur ljost ad voru par fulltriar Olafs
Olafssonar, paverandi forstjora Samskipa hf. og helsta forsvarsmanns S-hopsins, einkum pa
Gudmundur Hjaltason, paverandi framkvaemdasljori hja Samskipum hf.; og i pridja lagi
slarfsmenn Hauck & Aufhiiuser, einkum pa& Martin Zeil paverandi forstddumadur

I6gfredideildar bankans.

Ekki verdur sed ad islenska rikid eda adrar stofnanir pess hafi & nokkru stigi verid

upplyst um gerd pessara samninga, efni peirra og ahrif, seni og atvik vardandi sidari

framkvemd.

Santkvaemt peim gdégnum sem ramtsoknnrnefndin hcfur undii' hdndum foélu pessir
samningar i meginatrioum isér ad patttaka Hauck & Aufhauser gegnum Eglu hf, i kaupum &
umreddum hlut rikisins i Bunadarbankanum var i reynd adeins ad nafni til.
Rannséknarneindin teliudekki verda annad radié af pessum gdgnum en a6 fjarfesting Hauck
& Aufhauser i gegnum Eglu hf. i, og sidar med sama hetti eignarhald &, hlutum i
Bunadarbankanum hafi vegna akvada iyrrgreindra samninga adeins verid lil malamynda og
timabundio. ba verdur ekki arinad s6d af sému gdégnum en ad pyska bankanum hafi verid
tryggt skadleysi af patttoku sinni i pessum viéskiptum, hann haii enga fjarhagslega ahettu
tekid med peim og ijarhagsiegir hagsmimir bankans ai peim hafi takmarkast vid péknun sem
samid var um samkvaemt samningunum en 61l hagnadarvon af umraddum hlutum i Eglu hf.
pbess istad verid &skilin gagnadila bankans ad samningunum, pad er fyrrgreindu aflandsfélagL

Welling & Partners Limited.

Rétt er a0 fram komi a6 rannsoknarnefndin hefur einnig undir héndum gdégn sem
varpa lj6si & sidari framkvemd fyrrgreindra tveggja samninga samkvaml efni sfnu og
radstafanir sem peim tengdust, medal annars af halfu starfsmanna Kauppings hf. og
Kaupthing Bank Luxembourg S.A, Ma par einkum nefna vidskipti mllli Hauck & Auflinuser

0og Welling & Partners Limited med umradda hluti ( Bglu hf. sem foru fram & grundvelli



RANNSOKNARNEFND ALMNGIS

akvaeoda Sturutinganno & naestu misserum eitit gerd peirra og fjarhagslégt uppgjor sem ad

endirigu aui sér stad 4 hngnadi aflandsfélagsins vegna peirra vidskipta.

I ventanlegri skyrslu rannsdknarnefndarinnar um rannsékn sina verdur gerd grein
fyrir framangreindum atvikum og tengdum atvikum i samraemi vid fyrirliggjandi gdgn og

upplysingar rannadknarnefndarinnar.

Kannsdknamefndin telur ljost ad akvardanir um ad aflandsfélagido Welling & Partners
skyldi stofnad og pad skyldi fara med raunverulegt eignarhald & hlut Hauck & Aufhauser i
Eglu hf. hafi ad ymsu leyti verid teknar pegar pann 10. jandar 2003. Samkvaemt gégnum
nefhdarinnnr var pann sama dag haldinn fundur kl. H3Uum morguninn istjém Kers hf.. par
sem pér gegndud stjérnarformennsku & pessum tima. Samkvemt fundargerd var stada mala
um kaupin & hlut rikisins i Bunadarbankanum, raedd & fundinum, og munid pér hafa setid
fundinn asamt peim Olafi Olafssyni og Margeiri Danielssyni, | fundargerd kemur fram ad
Olafur Olafsson hafi lyst stodu mala i vidredum vid rfkid um kaupin a fundinum og greint fra
bvi ad stcfnt vaeri ad undirritun skjala vegna kaupanna & pridjudag eda midvikudag i vikunni
a eftir, 15. eda 16. januar 2003. Segir par jafnframt ad Olafur hafi upplyst fundarmenn um ad
Hauck & Aufhiluser komi ad Eglu hf. i pessu mali og Martin Zeil forstédumadur l6gfraedisvids

pyska bankans Vfieri ad yfirfara og skoda drég ad skjolum og kynna sér 16ggjof hér a landi,

I 1jési pess sem ad framan er rakid hefur rannséknarnefnd Alpingis dkvedid nd beina
lil yoar nokkrum frekari spurningum, ef ydur kynni ad reka frekar minni til peirra atrida sem

paer varéa, sbr, 2. mgr. 7. gr. laga nr. 168/2011:

1. Var your kunnugt um ad gerdur hofdi vcridé séluréttar- og ved- og
tryggingarsamningur 4 milli Hauck & Aufliduser og aflandsfélagsins Welling &
Partners fyrir milligdngu Kauppings hf. sem gcrdi pad ad verkum ad Hauck &
Aufliduser bar i reynd enga fjarhagslega ahattu af fjarfestingu sinni i
Bunadarbankanum hf. 1gegnum hlut sinn i Eglu hf. og ad pa6 var jafnframt Welling &

Parlners sem alti alla hagnadarvon af vidskiptunum?

2. Hafi your verid kunnugt um gerd peirra samninga sem vikid er ad i
spurningu 1) er 6skad eftir pvi ad pér upplysld nefndina ttm hvernig pér hafid ddlast

vitneskju um gerd samninganna.



RANNSOKNARNEFND alwncis

3. Ef your var kumtugt um geré samninganna er pess jafnframt 6ska6 ad pér
upplysid ranns6knarnefnd Alpingls um hvort your aé kunnugt um hvada l6gadilar eda
einstaklingar stodu i reynd ad haki aflandsfélaginu Welling & Partners sem var
vidsomjandi Hauck & AufhSuser og bar par med i reynd pa fjarhagslegu aiwttu og
hagnadarvon scm liauck & Aufhauser hefoi fallié i skaut an tilkomu samninganna vio
aflandsfélagio. Ef ydur er ekki kunnugt um coa rekur okki minni til pess hvada
I6gadilar coa einstaklingar nutu endanlega fjarhagslegs avinnings af umraiddum
vidskiptum er dskao eftir ad pér upplysid um hvaOa logadilar eda elitstaklingar r«tt

var um ad kemu ad vidskiptunum & sinum lima, ad pvi gefnu ad pér hafio vitneskju

par um.

4. Ef pér vorud aldrei upplystur um pa samningasem gerdir voru a mllli Hauck
& Aufhauser og Welling & Partners fyrir milligéngu Kauppings hf. og med adkomu
Gudmundar Hjaltasonar, framkvemdastjora Eglu hf., dskar ranns6knamefnd Alpingis
eftir pvi ad pér veitid nefndinni skyringar & pvi hvers vegna slikum upplysingum
kunni ad hafa verid leynt fyrir your, med vfsan til pcss ad pér vorud & pessum tima
badi stjdrnarformadur t>g einn eigenda Kers hf,, sem var naststaersti hluthafi Eglu hf.,
0g a0 patttaka Hauck & Aufhauser var sérstaklega raedd a fundi stjérnar Kers hf. sama

dag og vidradur stddu yfir um gerd fyrrnefndra samitinga.

Your er hér med vcittur frestur lil kl. 15:00 pridjudaginn 21. mars nk* til senda skriflegt
svar vio pessu bréfi & nctfangio6 kiari.m.hjurgvinssoiv" r.i is. bar sem Alpingi hefur alyktad a6
rannsékn nefndarinnar skuli ljuka svo Iljéti sem vcréa mé, sbr. alyktun Alpingis frad 15.
desember 2016 um breytingu & alyktun Alpingis nr. 40/145, um rannsékn & erlendri patttoku i
kaupum & 45,8% eignarhlut i bunadarbanka islands hf. o.fl., verda ekki veittir frckari frestir til

a0 svara pessu bréfi.

Hafi svar ydar vid brcfi nefndarinnar ckki borist innan pessa frests mun

rannséknamefnd Alpingis lita svo a a6 pér hafid kosid a6 svara ckki bréfinu.

Vakin cr athygli & pvi ad per upplysingar sem fram koma i bréfi pcssu eru bundnar
pagnarskyldu samkvaml 58. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalaiyrirteeki. Your er pvi ckki
heimilt ad greina fra pcijn opuiberlega eda upplysa dvidkomandi um innihald pcirra a6 svo

stoddu.
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Arétta bgr ad par sem fyriispurnum rnnnHOknamefndnrinnai* er beinl (il ydar
personulega og per luta ad vitnisburdi um malsatvik sem por hnfid upplifad af c?igin raun
venlir nefndin pess ad por undirritid i eigin nafni svarbréf ydar lil nefndarinnar enda v.iZi
annad, ad mati nefhdarinnar, ekki i samnemi vid adurnefnt dkviedi 2. mgr. 7, gr. laga iir.
m68/2011 sem fyrirspurnir nefndarinnar byggjast a eda 6nnur akvedi sému laga sem varda
upplysingadflun cgupplysingagjof lil ranns6knarnefndan Beridt svar undirritad af 6drum en

your mun nefndin pvi ekki eiga aiinan kost en ad Ifta svo & ad pér hafid par med kosid ad svara

ekki bréfi nefndarinnar.

Vakin er athygli & a0 &kveaoi 4, mgr. 10. gr. laga nr. 68/2011 melir fyrir um
undantekningar fra m.a. skyldum til a6 afhenda gégn eda veita upplysingar samkvaemt 7 gr.
somu Inga. Likt og komid heiur iram byggjast ofangrelndar fyrirspurnir nefiidarinnar & 2. mgr.

7. gi\ Vfsad er ndnar til akvaeda 4. mgr. 10. gr. laganna ao pessu leyli,

Virdingarfylist,

f.h. ronnsoknarnefndar Alpingis

Kjartan Bjarnfmjoérgvinsson
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Reykjavik 14 March 2017

HAUCK & AUFHAUSER
PRIVATBANKIERS KGAA
Kaiserstrafie 24

60311 Frankfurt am Main

On 2 June 2016 the Icelandic Parliament enacted a resolution that an public inquiry
should be held into the sale of the Icelandic Government's stake in Bunadarbanki bank in 2003,
according to Articte 2 of Act No 168/2011 on public inquiries. In July 2016, the President of

Parliament appointed Mr Kjnrtan Bjarni Bjorgvinsson, l)islrict Courl Judge, to lead the inquiry.

The inquiry has been mainly focused on the Icelandic buyers of the shares in
Bunadarbanki in 2003, in particular, whether they may have misled the Icelandic Government
as to the potential role of Société Generale, and the actual participation of Ilattck & Aufhauser

Privatbankiers in the privatisation of Bunadarbanki.

During the course of the inquiiy a considerable amount of evldence has emerged that
is pertinent lo the role of Hauck & Auihauser and ils participation mentioned above.
According to this evidence, a certain staff member of the bank, Mr Martin Zeil, who at that
time was the legal counsel of Hauck & Aufhauser, engaged in secret negotiations and
transaclions with the offshore entity Welling & Partners lamited on behalf of the bank, which
were aimed at exduding any potential financial risk of the bank in relation to the purchase of
shares in Egla hf., the holding company for Bunadarbanki. To this effect, llauck & Aufhauser
entered into a Put Option Agreement, as well as a Plcdge and Security Agreement, with

Welling & Partners Limited on 16 January 2003.

It follows from this evidence thal Hauck & Aufhauser was never an actual investor in

the holding company of Bimadarbanki and thereby, mdirectly, in Bunadarbanki ilself. On the
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conlrary, llauck & AufhiUtser was only holding the shares as a trustee, for other parlies, which
the evidence indicates that were Icelandic. As Hauck & Aufhauser was not exposed to any
financial risk regarding the nominal purchase of shares in question, italso held no expectation

of gaining a profit from its involvement apart from a sel fee agreed on beforehand,

The report of the inquiry is due for publication at the end of this month. In light of the
evidence described above, Ilauck & Aufhauser is hereby granted to opportunity to comment
on its actual involvement in the privatisation of Bunadarbanki in 2003. In particular, Hauck &

Aufhauser is invited to answer the iollowing questions:

1 Why did Hauck & Aufhauser entcr into the agreements willi Welling and Partners

Limited, menlioned above?

2. Did Hauck &t Aufhauser suggest Ihis way of business nnd minimisalion of risk, as

described above? If not, who did?

3. Apart from Mr Martin Zeil, where there any other parties involved within Hauck &

AufhSuser, as regards the subject of the inquiry?

4. Why has Mr Peter Gatti, a managing partner of Hauek & Aufhauser, consistently
denied allegations, published in the Icelandic media, that the bank was not an actual
investor in Egla hf. the holding company of Bunadarbanki? Please nole lhat Mr Gatti

has given statements to this effect in 2003, 2005 and 2006.

5. Which parties were the beneficial owners of Welling & Partners, the offshore
company that was the counterparty of Hauck & Auihauser in thc Put-Option and

Pledge and Securily Agreement in 2003?

6. What was the amount of fcc paid to Hauck & Aufhauser duc to ils involvement in

the privatisation of Bunadarbanki?

7. Are you familiar with the the offshore entity Dekhill Advisors Limited? Il so, you arc
kindly invited to inform the inquiry as to the bencficial owners oi that entity, and

provide it with any informalion whatsoever you might have on the company.
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Please note thal under Icelandic law there is no longer any possibility of any criminal
or civil sanclions being pursued against Hauck & Aufhauser regardmg its involvement in the

evenis ihni iook place in 2003 and are ihe subject oi my investigation.

You are hereby invited to provide a reply to lhis leiter and nny comments you may
have in that regard to the e-mail address: kjartan.bjorgvinsson”rna.is. IMease note that due lo
the instructions of the Icelandic Parliament to finish the inquiry as soon as possible, your
comments must be provided to the inquiry before 15:00 GMT next Monday 20 March 2017. If
the mquiry has nol received a reply by that time, il assumes that Hauck & Aufhiiuser has

deciined its invitation to thc comment on thls lelter.

Yours sincerely,

Kjartan Bjaiwi Bjorgvijissctfi



