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Nokkur mikilvaeg atriodi

O

e Allir liklegast i g6dri tru en saust kannski ekKi fyrir

e Verdum ad laera af mistokum - ekki pau einu sem
gerdu mistok
o LSE
o AGS

e Vanda sig og ana ekkKi i hlutina
e Vera raunsee og hlusta a rad peirra sem pekkja til
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Sviosmyndin 1 - alpjodleg

O

o Ofgnoétt sparifjar @ heimsvisu
o Gjaldeyrisfordi i kjolfar Asiukreppu

o Olivaudur v/ has oliuverds
o Sjodasofnun vegna lifeyrisskuldbindinga

o Jafnvaegi i hagkerfum heimsins

o Lagir vextir
o | kjolfar dot-com bélunnar til ad hefta laekkun eignaverds
,Eignaverd getur ekki leekka”

o Taumlaus akefd og hjardhegdun asamt arattu til ad hafna ollum
efasemdum
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Svidsmyndin 2 - alpjodleg
O

o Greidslubyrdi af fasteignlanum laekkar
e Fjarmalauppfinningar
o skuldabréfavafningar m.a. vegna aukninga a lanum til tekjulagra
e Fasteignamarkadir a fleygiferd upp a vid
e Sambeerileg og vida meiri sveifla en hér

e Styttri og snarpari a islandi
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Svidsmynd 1 - Island

O

e Mjog hradar breytingar i att til markads - og
alpjodaveedingar

e Fjarmalaumhverfi gjorbreytt

o Stefnt var ad pvi ad gera fjarmognun Ibudalanasj6ds

meira adladandi fyrir erlent ahaettufjarmagn

o Veita pvi inn a islenskan ibudalanamarkad i peim tilgangi ad na
nidur voxtum og audvelda skuldsetningu enn frekar

e Husneedisstefnan folst fyrst og fremst i adstod vid
fjarmognun ibudakaupa og vard sifellt almennari
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Svidsmynd 2 - Island

O

e [slensku bankarnir nyeinkaveeddir med nog fé
o Odyrt erlent fjarmagn
O leekkun bindiskyldu
o greidur lausafjaradgangur hja S.I.
e Umgerd ILS pvi breytt
o Skilgreindur sem félagsmalastofun en var pad ekki
o Eini bankinn sem ekki er einkavaeddur...

e Bankarnir eetludu sér hlut a fasteignalanamarkadi
e Mikil pensla pvi efnahagsstefnan snerist um ad halda

uppi kaupmeetti og peningastefnan pegar fra leid ad
forda gengisfalli
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Rannséknarnefnd Alpingis um ibidalanasjod o.fl.

O

Jon Porvaldur Heidarsson
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Breytingarnar 2004

O

0 Arié 2004 var farid i drlagarika vegferd med
Ibudalanasjod.

o Iblidabréfakerfid var tekid upp med beinum
peningalanum en husbréfakerfid var lagt nidur.

e Hamarkslan voru haekkud og vedhlutfall haekkad i 90%

e Ad mestu otengdar adgerdir.

o pessi vegferd endadi illa og vard pjodinni dyrkeypt.
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Haekkun vedhlutfalls i 90%

O

o Haekkun vedhlutfalls (lanshlutfalls) ur 65% i 90% atti
reetur sinar til kosningalofords Framsoknarflokksins
fyrir alpingiskosningarnar 2003.

e Ad kosningum loknum vard pad stefna rikisstjornar
Sjalfsteedis- og Framsoknarflokks ad haekka
vedhlutfallid a kjortimabilinu i 90%.
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Ibudabréfakerfid tekid upp

O

o Addragandi ibudabréfanna var nefnd um
endurskipulagningu & Gtgafumalum Ibddalanasjods
sem skiladi aliti i oktober 2003.

 Ahugi var & pvi ad gefa Ut nyja gerd skuldabréfa,
ibudabreéf.

e Skuldabréfin attu ad vera ahugaverd fyrir erlenda
fjarfesta
o Einn megintilgangurinn med nyjum bréfum
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e

Ibudabréfakerfio tekio upp

O

e Til pess var talid naudsynlegt ad ny skuldabréf
Ibdadalanasjods yrdu dinnkallanleg (6utdraganleg).
o IbGdalanasjodur geeti ekki greitt pau upp fyrir lokagjalddaga
o Pad var breyting fra husbréfunum sem voru innkallanleg

e Oinnkallanleg bréf skapa uppgreidsludahaettu ef
latakendum er alltaf heimilt ad greida upp sin lan.
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Hvad er uppgreidsluahazetta?

O

o Pegar ILS tekur lan med pvi ad gefa Ut skuldabréf
(6innkallanleg) og endurlanar vidskiptavinum sinum a
heerri vOxtum, pa virdist stadan i lagi.

e ...ef vidskiptavinirnir skila laninu, greida pad upp, pa
verdur ad avaxta pad féd med 6drum heetti.

o Ef vextir hafa almennt leekkad er ekki haegt ad avaxta
betta fé a godum kjorum.

e Pa blasir vid tap, vaxtatekjur verda minni en vaxtagjold.
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Ibudabréfakerfid tekid upp

O

o Til pess ad koma i veg fyrir uppgreidsluahaettu eru fyrst
og fremst tveer leidir
O Ad skuldabréf sjodsins séu innkallanleg
o Ad leggja gjald a uppgreidslur vidskiptavina

e par sem bréfin attu ekki ad vera innkallanleg lagoi
nefndin til ad uppgreidslugjald yrdi tekid upp.

o Mikil ahersla var 1680 a pad.

o Nytt ibudabréfakerfi var undirbuid a pessum
forsendum.
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Ibudabréfakerfid tekid upp

O

o | midju kafi var akvedid ad hafa ekki uppgreidslugjald.
e Badum leidum til ad verjast uppgreidsluahaettu lokad.
* Vid petta var ahaetta sjodsins aukin mjog mikid.
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Ibudabréfakerfid tekid upp

O

e Vid aukinni ahaettu var sidan reynt ad bregdast med
atrioum sem i edli sinu voru o6fullkomin.

e Par a medal ad setja upp ahaettustyringarkerfi

o Oraunhaeft traust var sett & ad pad gaeti leyst nanast
allan vanda.

e ibGdabréfakerfid var tekid upp 1. jali 2004.
o Akvedid var ad bida med haekkun vedhlutfallsins.

Rannséknarnefndir Alpingis - Skyrsla Rannséknarnefndar Alpingis um IbiGdalanasj6d o.fl.




Skuldabréfaskiptin

O

» Akvedid var ad bjoda eigendum hus- og hisnaedisbréfa
ad skipta bréfum sinum i ibudabréf i junilok 2004.

e pessi skuldabréfaskipti voru ein verstu mistok
budalanasjods.
e Pau leiddu til afar sleemrar atburdarasar.
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Skuldabréfaskiptin

O

o ILS tapadi ad lagmarki 21 milljardi krona a
skuldabréfaskiptunum (verdlag 2012)

e Auk pess var gerd i peim reiknivilla.

e Par topudust til vidbotar 3,5 milljardar (verdlag og vextir
2012)

o 1,5 milljardar midad vid verdlag og vexti 2004
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Skuldabréfaskiptin

O

e 69% husbréfa var skipt i ibudabreéf.
o 31% var haldid eftir.

e Hugmyndin var ad ef til uppgreidsina keemi meetti draga
ut dr eftirstandandi husbréfum (31% hiuta) ,@ medan
birgdir entust”.

e Ymislegt var athugavert vid framkvaemd skiptanna.

e Svo sem ad medaltimi skulda var lengdur i skiptunum
o Pvert a aheettustyringu
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Skuldabréfaskiptin

O

e Pad alvarlegasta var hins vegar ad pegar uppgreidslur
hofust i storum stil 23. agust 2004 kom bratt i 1jos ad

ekKl.

skiptin voru framkveemd a forsendum sem stodust

o EkKi var haegt ad draga ur ,a medan birgdir entust”

e Pad var vanraekt ad kanna hvort pad maetti adur en
skiptin foru fram.

e Einungis matti draga ut husbréf a moti fjordungi

uppgreidsina.
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Skuldabréfaskiptin

O

e Prir fjordu af hverri uppgreidslu var fé sem sjodurinn var
| vandraedum meo og gat ekki avaxtad naegilega vel.
o 21 milljards tapid
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Innkoma KB banka

O

e Uppgreidslurnar urdu vegna hagsteedra lana sem KB
banki baud 23. agust 2004.

e Hvad atti ILS ad gera pegar adrir lanudu hagsteed lan?
e Hvert var grunnmarkmidid med ILS?

e Sjodurinn hefdi att ad halda sér til hlés og einbeita sér
ad pvi ad lagmarka eigid tap.

o Ibldalanasjodur gerdi pad ekki heldur fér i samkeppni
vid bankana og reyndi ad lana sem allra mest.
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90% vedhlutfall og haerri hamarkslan

O

e | desember 2004 voru hamarkslan sj6dsins heekkud
mikid og vedhlufall haekkad i 90%.

e Hafdi takmarkadan tilgang midad vid adstaedur en gaf
ILS kost & ad lana meira en ella.
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Aukin utlanaahaetta

O

e Aukid veodhlutfall jok utlanaaheettu mikid.
e Auk pess komu til onnur atridi.

e Slakad var a greidslumati sem lantakendur purftu ad
standast til ad fa lan.

e Husnaedisverd haekkadi skarpt og pvi jukust likur a ad i
framtidinni myndi husnaedisvero siga.

e Pad skapadi haettu a ad eftirstodvar 90% lans yrdu
heerri en verdmeeti ibudar.

o Pratt fyrir petta var vaxtaalag vegna utlanataps ekki
haekkad.
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Aframhaldandi atgafur

O

o Uppgreidslur hrugudust inn i sjodinn.

e Fra september 2004 til april 2006 voru uppgreidslur
112 milljordum meiri en uatlan lbudalanasjoos.

e Sjodurinn var i vandraeedum med petta fé

e Samt sem adur akvad ILS ad saekja sér aukalega 69
milljarda med utbodum.

e Hafdi pa samtals 181 milljarda krona sem hann hafoi
ekkert med ao gera.

e Engin haldbeer rok voru fyrir aframhaldandi utgafum
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Aframhaldandi atgafur

O

e | desember 2004 akvad ILS ad lana Landsbankanum
17 milljarda.

e Lan sjodsins til banka og sparisjoda til arsloka 2005
urou samtals 95 milljardar.

o Vafasamt er ad nokkur vaxtaavinningur hafi falist i
bessum samningum umfram ad kaupa eigin bréf.
o Med samningunum var tekin aheaetta.

e Lanin notudu bankar og sparisjodir til ad fjarmagna
ibudavedlan sin sem peir veittu i samkeppni vid ILS.
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Aframhaldandi atgafur

O

o LS var pvi farinn ad fjarmagna uppgreidslur hja sjalfum
sér og auka pannig eigiod tap.

e Lanin juku penslu pvi ad 6drum kosti hefdu bankar og
sparisjodir liklega ekki lanad eins mikid og raun bar
vitni.

e Pensluaukandi adgerdir a pessum tima voru afar
sleemar pvi pensla var aerin fyrir.

e Med lanunum for sjoédurinn a vissan hatt framhja eigin
reglum.

o Allt bendir til ad pessir lanssamningar hafi ekki stadist
108.
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Ahaettustyring

O

e Mikid traust var lagt @ ahaettustyringu pegar upptaka
ibudalanakerfisins var undirbuin.

e Erlendir sérfreedingar settu upp ahaettustyringarkerfi i
sjodnum.

e Ahzettustyringu sjodsins var samt sem adur verulega
abotavant.

e Starfsmenn virdist hafa skort pekkingu til ad nota kerfid
og stunda aheaettustyringu.
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Ahaettustyring

O

e Til deemis voru ahaettumeelikvardar reiknadir an pess
ad gera rad fyrir uppgreidslum pratt fyrir ad peer veeru
miklar.

o Fyrst og fremst svokalladur medaltimi eigna

e Sjodurinn skiladi FME skyrslu um ahaettustyringu sina
arsfjordungslega.

e Sumir utreikningar i skyrslunum voru rangir og oft
endurteknir ur eldri skyrslum

e FME virtist ekki taka eftir pessu.

o Ahaettustyring vard pvi alls ekki ad pvi gagni sem hin
atti ad vera.
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Lan ibidalanasjods til I6gadila

O

e [bldalanasjodur lanadi ekki eingdngu til einstaklinga,
hann lanadi einnig til I6gadila.

e Samtals voru lanadir 112 milljardar krona til
byggingarverktaka, leigufélaga og fleiri adila a
timabilinu 1999-2012.

e pad var fimmtungur af 6llum lanum sjodsins.
o Mikid fé tapadist i pessum lanveitingum.

e Mestu tapadi sjodurinn a lanveitingum til leigufélaga.

o Peim var lanad mikid fé i ataki til ad fjolga leiguibudum sem hofst
2001.
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Lan ibadalanasjods til Iogadila

O

e Umgjordin um leigufélagalanin var illa hugsud fra
upphafi.
o Litlar krofur um eigid fé

o Ymsar smugur til ad misnota kerfi®
= Fa lan, byggja og selja svo sjalfum sér

o Byggt var a stodum par sem ekki var synileg porf a auknu
ibudarhusnaedi. (Husnaedi stdd jafnvel autt).

o Ibldalanasjodur atti ad fylgjast med porf fyrir auknu
ibudarhusnaedi.

e pad var ekki gert a fullneegjandi hatt.
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Tap ibudalanasj6ds

O

e IbGdalanasjodur hefur tapad miklu fé fra stofnun 1999.
o Med tapi er hér att vid hvers konar fjarhagslegt tjon.

e Hluta af pessu tapi er buid ad bokfaera en hluti pess er
ekki kominn fram eda hefur ekki verid bokfaerdur.
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Tap ibudalanasj6ds

O

e Fra stofnun 1999 til arsloka 2012 hefur bokfaert tap

verid eftirfarandi (a verdlagi 2012):

e Vegna utlana og fullnustueigna

e \egna lausafjarstyringar

e Vegna uppgreidsina og fl.

e Samtals

e Par af 80 milljardar fra arinu 2008

57 mi
17 mi
27 mi

jardar
jardar

jardar

100 milljardar
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Tap ibudalanasj6ds

O

e Metid tap aramotin i arslok 2012 sem ekki hefur verid
bokfeert er eftirfarandi (a verdlagi 2012):

e Vegna utlana og fullnustueigna 29 milljardar
e Vegna lausafjarstyringar 11 milljardar
e Vegna uppgreidsina og fl. 27 milljardar
e Samtals 67 milljardar
e Auk pess vofir yfir uppgreidslutap 103 milljardar
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Tap ibudalanasj6ds

O

o Bokfeert og dbdokfaert tap (a verdlagi 2012):

e VVegna utlana og fullnustueigna 86 milljardar
e VVegna lausafjarstyringar 28 milljardar
e Vegna uppgreidsina og fl. 54 milljardar
e Samtals 167 milljardar
e Auk pess vofir yfir uppgreidslutap 103 milljardar
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Tap ibudalanasj6ds

O

e Vegna utlana og fullnustueigna 86 milljardar

e par af vegna lana til einstaklinga 50 milljardar (58%)
e Par af vegna lana til Iogadila 36 milljardar (42%)
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Rannséknarnefnd Alpingis um ibidalanasjod o.fl.

O

Kirstin Flygenring
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Stjornun ILS

O

Oskyr stjornsysluleg stada ILS

O sjalfsteed en po ekki-radherra skipadi stjorn

o stefnumotun husneedismala i raduneyti

Rong skilgreining a stofnuninni

o Fjarmalastofnun en ekki félagsmala - eftirliti pvi abotavant

Stjornin med vitt verksvid og illa i stakk buin til ad reekta
eftirlitshlutverk

O Skorti pekkingu a fjarmalastarfsemi

o Stjornarformadur fyrst framkvaemdastjori og sat oft fundi
fiarhagsnefndar - badum megin bodrs

Meira en aratugar tof a innleidingu innra eftirlits — pratt fyrir
stodugar aminningar innri endurskodunar
O Hefd beett utlanastjornun og ahaettustyringu
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Stjornun ILS -2

O

o Verksvid framkvaemdastjora ILS 6skilgreint fram til
arsins 2006 pegar fyrsta erindisbréf samid

e Mikid um oformleg samskipti milli stofnunar og
raduneytis

 Ofullkomnar og 6ljésar fundargerdir stjornar og
framkveemdastjornar
o Starfsmenn med adgang ad fundargeroum

e Almennt skortur a gognum um mikilvaega fundi t.d. med
Sedlabanka og FME

e Skortur a aga og godum vinnubrogdum
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Stjornsysla og eftirlit

O

o Eftirlit i litlum metum a pessum tima

O sbr. malefnasamninga rikisstjorna - eftirlit sé ekki of
Ipyngjandi (1995, 1999, 2003)

o Skilningsleysi a hvad gerir eftirlit virkt og traverdugt -
traverdugleiki fjoregg eftirlitsstofnana

e ILS liklega & ,réngum stad“ vardandi eftirlit. Ekki
undir I6gum um fjarmalafyrirteeki
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Stjornsysla og eftirlit -Alpingi

O

e Alpingi afsalad sér adkomu ad tilnefningu i stjorn
Ibudalanasjods med 16gum 44/1998. Veikti stédu
pingsins gagnvart sjodnum.

e Formadur félagsmalanefndar & timabili i stjorn ILS -
sat badum megin bords

e Rikisabyrgdin skiptir mali - Alpingi ber abyrgd a ollum
fjarveitingum
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Stjornsysla og eftirlit - Ny log 2004

O

e Radherra med ,eigin menn“ i undirbuningi ad
lagabreytingunum 2004
o Skil milli rdduneytis og ILS 6ljés - sameiginlegir starfsmenn
e Stjornsyslan og sérfreedingar hennar ekki nytt sem
skyldi i undirbuningi og eftirfylgni breytinganna
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Stjornsysla og eftirlit - Rikisendurskodun

O

e Rikisendurskodun gerdi tveer Gttektir 4 ILS 2005 og
2006.

e Vanhaef vegna tengsla vid sjodinn

e Badar skyrslur sjodnum hagsteedari en efni standa til

o Fyrri skyrslan med prongt sjonhorn og tok ekki afstodu til
mikilveegra atrida

o Seinni skyrslan studdist vid oraunhaefa forsendu og gaf
stjornsyslu og stjornmalamonnum falskt oryggi
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Stjornsysla og eftirlit - Lanasysla

O

e Rikisabyrgdasjodur varadi vid peirri atburdarras sem
vard med innkomu bankanna en ekki var hlustad

e Fylgdist naid med uppgreidsium og bad stodugt um
upplysingar
o ahyggjur af rikisabyrgd

e Vissu ekki af lanum til banka og sparisj. og FME pagdi

e Fékk ekki umbednar upplysingar fra ILS - drést m.a.i

5 manudi
o fékk ekki mikinn poélitiskan studning
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Stjornsysla og eftirlit - FME

O

o [LS atti ad fa& umsdgn FME um breytingu &
aheettustyringarstefnu [6gum skv.

e Breytti stefnunni i desember 2004 med lanum til
banka og sparisjoda

o Tveir 6formlegir fundir FME og ILS i lok desember um
lan til bankanna - engar fundargerdir til

e FME Kkallar eftir formlegri tilkynningu i mai 2005
o Hvers vegna ekki fyrr?
o Brast FME trausti Alpingis sem eftirlitsadili?
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Stjornsysla og eftirlit - S.I.

O

e ILS reyndi fyrst ad koma uppgreidslufénu fyrir i
Sedlabankanum - adalleg haustid 2004 en lika 2005

o Fékk ekki neega avoxtun ad eigin mati — voru ekki
undir I6gum um fjarmalafyrirteeki

e Nokkrir fundir haldnir - engar fundargerair til -
tolvupodstar glatadir
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Stjornsysla og eftirlit - S.I. - 2

O

e 95 milljardar foru aftur at i hagkerfid - meiri pensla

e Voru engin onnur rad i stodunni?
e Brast Sedlabankinn hagstjornarskyldum sinum

Rannséknarnefndir Alpingis - Skyrsla Rannséknarnefndar Alpingis um IbiGdalanasj6d o.fl.




